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ARIA MONETARA OPTIMA: TEORIE $| DOMENII DE APLICATIE

In economia internonali, o regiune
monetaii optima (in limba englez optimal
curency area- OCA - sauoptimal currency
region este defink ca o regiune geografic
unde eficiema economig ar fi maximizai daa
s-ar folosi o singdr moned. Teoria OCA
descrie de fapt caracteristicile optime care
permit fuziunea mai multor monedetioaale si
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in aproape 200 de state independente, marea lor
majoritate fiind imgrtite Tn mai multe regiuni.
Problema monedei ftianale poate avea o
prioritate destul de dzuta la momentul forrarii

unui nou stat. De exemplu, zecile @& care s-

au format odat cu destimarea imperiilor
coloniale, sau statele @pte du@ colapsul
Uniunii Sovietice, apaineau toate acelaia

crearea unei singure monede globale. Teoria esteone monetare. Tafiy In ciuda dificulttilor

utilizata adesea ca argumetiga In sprijinul
crearii unei uniuni monetare intr-o regiune, ca
una din ultimele etape ale intégr economice.

O regiune monetaroptimi poate fi —si
adesea este — mai mare decattam. De
exemplu, rdunea care a stat in spatele aciie
monedei euro este aceeatdrile europene, luate
individual, nu formeax o arie monetar optima,
dar Europa ca intreg formemz asemenea
regiune.

In teorie, o arie monetaroptimi poate fi
chiar mai mi@ decat gara. Unii economti sunt
de pirere @ Statele Unite, de exemplu, sunt
formate din doa regiuni monetare optime.
Asadar, aceasttarda ar trebui 8 aiba, potrivit
acestei opinii, dau monede, una pentru
jumitatea de est, cealaltpetru junitatea de
vest.

Teoria regiunii monetare optime a fost
creati de economistul Robert Mundell (laureat al
Premiului Nobel pentru economie Tn anul 1999).
Cu toate acestea, tialcercetitori 1i acordi
pionieratul pentru acedstidee economistului
american Abba Lerner, care ar fi vorbit despre
conceptul de arie monefaroptima cu ani
inaintea lui Mundell.

In general vorbind, teoria ariei monetare
optime se ocupde relaiile dintre tiri, regiunisi
monede ngonale. Lumea Tn caream nu este
unitaia din punct de vedere politic. Ea se Tmparte

economice previzibile aduse de stidarea

independetei, se vorbgite foarte ptin despre

chestiunea eventualelor zone monetare optime
care existau Tnainte de dezintegrarea fostelor
imperii coloniale sau a fostelgiri socialiste. Pe

de alti, parte, problema zonei monetare unice a

fost (si inca mai este, intr-o anungitmasur) in

centrul disctiilor cu privire la integrarea
economi@ europeai Intrekiri cum ar fi, de

exemplu, “in ce rsuid este vestul Europei o

arie monetar optima?” au jucat un rol foarte

important in dezbaterile despre integrare.

Cele trei caracteristici principale ale unei
regiuni monetare optime sunt uftoarele
(potrivit economistului Julius Horvath):

1. Mobilitatea fogei de mun& Tin cadrul
regiunii. Aceasta include posibilitatea
efectiva, fizica, de a @élatori (vize, legislasia
privind drepturile lucitorilor etc.), lipsa
barierelor culturale  (cum ar fi limbile
diferite) si diversele aranjamente la nivel
institugional (de exemplu, posibilitatea ca un
lucrator iesit la pensie &si poat primi
pensia in afttara sau regiune).

2. Mobilitatea capitalurilor i flexibilitatea
salariilor si a preurilor In cadrul regiunii
Aceasta inseanirca ofertasi cererea, ca foe
ale pigei, distribuie automat bargi bunurile
acolo unde este nevoie de ele. in realitate,
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aceast condiie teoreti@ nu este niciodat dad forta de mung este suficient de mohil

perfect pusin practia. lucratorii disponibilizai vor putea merge in
3.Existepa unui mecanism fiscal pentru alta parte, reducandu-se astfejomajul.

redistribuirea banilor are zonele sau Aceesi logica se poate aplicai mobilitatii

sectoarele care au fost afectate negativ de capitalurilor.
primele dod caracteristici. Cel mai bun 4.Diversificarea produgei. Dupa cum stin
exemplu aici este sistemul de impozitare, care muki economgti, tarile care produc si

permite orientarea banilor colefitadin comercializeax o varietate mare de produse
impozite dtre regiunile mai ptin dezvoltate. sunt mai ptin vulnerabile lasocurile care
Aceast politica, desi este general accepiat afecteai diverse sectoare economice, aceasta

este destul de greu de pus un préctic deoarece diverselesocuri (pozitive si

deoarece sectoarele sau regiunile prospere nu negative) tind a se compensa unele pe altele.

renuna usor la veniturile proprii in favoarea Astfel, o tara va fi mai puin inclina s

altora. foloseassg ratele de schimb ca mecanism de
ajustare.

5. Integrarea politicilor economice.Deoarece
moneda comuh presupune o politic
monetaii comurdi pentru toate tarile
participante, este necesar similaritatea
politicilor economice ale acestotiri n
privinta inflatiei si somajului. Totygi, analiza
zonei euro duce la concluzia ea este irico
formaiune eterogeh de tari sub raportul
politicilor economice.

O alté abordare este cea a lui J. Fidrmuc
(2002), care considgrcriterile mai importante
pentru oportunitatea ciei unei zone monetare
unice ca fiind urritoarele:

1. Gradul de deschidere al economiiJ@au, mai
precis, rata lor de participare la schimburile
economice ale uniunii monetare, calcalaa
procent din produsul intern brut ghrii
respective. Cu cat @ra este mai “expus la
comerul cu tarile din zona ei monetay cu
atat mai avantajods ar fi crearea unei De-a lungul timpului au fost sugeragealte
monede unice. Acest lucru se datosediz  criterii pentru definirea unei regiuni monetare
principal reducerii costurilor neproductive ale optime, cum ar fi omogenitatea prefeeior
schimburilor valutaresi reducerii (paa la  consumatorilor individualisi comunitatea de
zero) a cursului de schimb. destin istoric aarilor din regiunea respecty

2.Similaritatea  socurilor i ciclurilor La adresa teoriei OCA,sa cum a fost
economice.Socurile asimetricesi ciclurile formula& de Mundell, au existai unele critici.
economice asincrone sunt cel mai mareCea mai importatt dintre acestea sfiise G
pericol la adresa optimalifi unei arii zonele unde existcondiii pentru o monedl
monetare unice. Cu cét ciclurile economice unica au dejao moned unici, iar multe din
sunt mai ptin aseninatoare de la gan la regiunile unde a fost impii® moned unica nu
alta, cu atadt sunt mai necesareisari  indeplinesc conglile teoretice. Dezbaterile
specifice de ajustare pentru fieca@a n dintre specialiti pe aceadttemi nu sunt ing
parte. Dar uniunea monefalimiteaz strict  epuizate.
posibilitatile de realizare a acestor aprgt Existi doui beneficii fundamentale pe care
interzicand tarilor membre & utilizeze le poate aduce o zdmmonetak unici. Primul
instrumente de politicmonetasi. Acestora nu  dintre acestea este stabilitatea ratelor de schimb
la mai eimane decét folosirea unor politici valutar. Existeta unei singure monede elirdin
fiscale, care au Tisun impact negativ asupra cu totul fluctuaiile si riscurile cursurilor
bunastirii economice. valutare, ceea ce are consgeimpozitive in

3. Mobilitatea munciisi a capitalurilor. Aceasi planul burastirii economice, mai ales pentru
mobilitate faciliteaz ajusfirile In caz de micile economii deschise larg pentru cotaker
socuri adverse, reducand astfel necesitateanterngional. Eliminarea ratelor de schimb duce
realinierii cursurilor de schimb. De exemplu, la s@aderea primelor de risc pentru
in cazul unei reduceri drastice a cererii laimprumuturile destinate fingtrii operaiunilor
export, da& o tara nu poate reduce cursul de de comey internaional, iar pericolul
schimb pentru @+ ameliora competitivitatea insolvabilitaitii debitorilor este de asemenea
(si acesta este cazul intr-o uniune mor®dtar redus. In afar de aceasta, intrucat nanrane
rezultatul va fi o crgere asomajului. Dar prea mult loc pentru exersarea oportunismului
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politic (prin Tmprumuturi masive din afgr Din aceste motive, mtil dinte specialitii
urmate de devalorizarea monedeitioale), care s-au ocupat de teoria ariei monetare unice
zona monetar unici mareste credibilitatea au studiat problema raporturilor dintre avantajele
guvernului, fapt ce are de asemenea o serie dg dezavantajele acesteia, dintre benefigii
consecie pozitive asupra economiei. costuri.

Al doilea beneficiu important al zonei Aplicatiile teoriei zonei monetare optime
monetare unice este dat de eliminarea costurilopot fi gisite Tn principal in trei domenii.
de tranzagie neproductive. Aici, exemplul cel in primul rand, teoria OCA a dat o nou
mai vizibil il constituie comisioanele de schimb forma dezbaterilor cu privire la alegerea unui
valutar. Date fiind nivelul tranzddor inter- regim al cursului de schimb valutar pentru o
naionale si diferenele dintre ratele de schimb anumiti tari. Volumul substagial al literaturii
de la vanzarssi de la cumprare, unificarea de specialitate referitoare la alegerea ratelor de
monedei conduce la economii weain ceea ce schimb valutar, publicate de singtorii acestei
priveste  balastul pierderilor cauzate de teorii, ne indrefiteste $ spunem & teoria ariei
schimburile valutare. Mai mult decat atat, adat monetare unice joaain rol tot mai important in
cu eliminarea acestui balast, volumul cofules analizasi selectarea criteriilor utilizate pentru
interngional tinde & creas&, ceea ce permite stabilirea ratei de schimb.
tarilor sa beneficieze de pe urma trangéar in Tn al doilea rand, teoria ariei monetare unice
moneda comuhmai mult decéat ar fi beneficiat oferda multe informatii cu privire la rolul ajustii
n cazul existegei mai multor monede fianale  ratelor de schimb valutar in coride
diferite. dezechilibrelor balaei de phti. Drept dovad

Aceste avantaje au drept conségin serie  stau lucirile stiintifice care trateaz misurarea
de alte efecte secundare pozitive, cum ar fi 0 masimetriei si asimetriei socurilor in procesul
mare transpargh a preurilor, reducerea schimburilor economice dintrgri.
costurilor @latoriilor si altele. Este de notat In sfasit, aceast teorie a contribuit
faptul G uniunea monetareste preferakilaltor  substatial la dezvoltarea modelelor de integrare
aranjamente  intergi@anale care vizedz ~monetaii, avand un rol fundamental 1n
mentinerea stabiliti  cursurilor de schimb, conceperea uniunii economicgi monetare
deoarece 0 monédunica face mai dificii europene. Ea ofgrde asemenea un punct de
incilcarea angajamentului de a njee cursuri  plecare pentru disgile cu privire la
fixe, decat cazul Tn care e¥istmai multe “dolarizarea” unotiri si crearea unor noi uniuni
monede ng@onale, deci mai multe autoxit monetare.
monetare independente. In anii din urni, teoria OCA a fost aplicat

Introducerea unei monede unice prexint cel mai frecvent la zona eurg la Uniunea
totusi un cost: pierderea suverafiit in materie  Europead. Dad ar fi si luam in considerare
de politici moneta& pentru tarile care devin criteriile teoretice, am putea spung dniunea
membre ale uniunii monetare. ard luat European nu constituie o zanmonetak optima
individual nu mai poate decide Tn mod si deci, pe termen lung, moneda euro nu va avea
independent asupra cursului monegieasupra  succes. Toti, factorii de decizie politici spér
dobanzilor practicate de banca certréh felul ca existena acestei monede unice va incuraja ea
acesta ea pierde un instrument de ajustarénsisi crearea condilor enumerate de Mundell.
important. Sunt cazuri Tn care autoritatea Tin&nd cont de cele spuse péaici, nu ar
monetai este interesatde reducerea ratei de trebui $ fie o surpriz faptul & multe uniuni
schimb pentru a stimula exporturile, sau deeconomice si monetare exigt acolo unde
cresterea acesteia pentru a atrage capital Trcriteriile teoriei OCA nu sunt indeplinite n
scopul finamarii deficitului de cont curent. totalitate; exist foarte multe considerente de
Acum ing ea nu mai poate face acest lucru, natusi politica si economi@ ce “foreaz”
deoarece exist 0 unitate monetar unic, construirea unor asemenea uniuni.
singura care are dreptul de a stabili rata
dobéanzii.
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