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Abstract

This paper investigates the soundness and performance of the banking systems from seven
non-euro EU countries, outlining the particularities of each sector. Another objective of this
paper is to examine the main deter minants of bank soundness in the Romanian sector, taking
into consideration bank-specific and macroeconomic factors. To account for bank
profitability and soundness, it was used both a comparative and an empirical analysis, the
period studied being 2004-2012. The main results showed that the financial world is
currently under the sign of profound changes, which were generated by the mutations in the
international economic sphere. Finally we consider that the analysed banking systems are
facing historical changes, being necessary a reconfiguration of the banking sector, towards a
new business model, a dtricter regulatory and more transparent framework, and a
comprehensive mix of economic policies.
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I. Introducere

Criza financiard actuald s-a rasfrant in principal
asupra pietelor financiare, astfel propagarea a fost
relativ rapida asupra economiilor nationale, prin
prisma canalelor de transmitere, Tn acest sens
amplificandu-se cadrul de manifestare a riscurilor.
Tn fata tensiunilor redutabile inregistrate, au fost
victime Tn principal economiile emergente, Tntrucét
manifestd o capacitate slaba de a disipa efectele
adverse de crizel, vulnerabilitate ce este
determinatdi de  subdezvoltarea  structurilor
economico-financiare si institutionale. Lucrarea Tsi
propune sa abordeze comparativ repercusiunile
evidentiate Tn contextul crizei, oferind o imagine de
ansamblu asupra soliditdtii si  performantei
sistemelor bancare din tarile membre ale UE non-
euro. Mai mult, se urmareste evidentierea, de o
manierd empirica, a implicatiillor perioadei de
recesiune asupra soliditdtii sistemului bancar
romanesc.

Tematica soliditdii si performantei sectorului
bancar a fost intens adresata in literatura de
speciditate, astfel au fost remarcate o serie de
lucrari relevante in domeniu. Tn acest sens poate fi
mentionatd lucrarea lui Molyneux si Thornton
(1992), care a fost printre primele articole ce au
vizat analiza factorilor determinanti ai performantei
bancare pentru 18 téri europene, in perioada 1986-
1989. O alta lucrare semnificativa este cea a lui
Goddard si altii (2004) care s-a focalizat asupra a
sase sectoare bancare europene, in perioada 1999-
2009. Pe de altd parte, Wagner (2007) a studiat
factorii determinanti ai soliditatii  bancare,
observand faptul ca un nivel ridicat al ratei de
lichiditate va determina o reducere a fragilitatii
sistemului bancar. De asemenea, alte lucrdri au
demonstrat corelatia puternica dintre concentrarea
bancarda si soliditate, cum ar fi Allen si Gale,
(2000), Uhde si Heimeshoff (2009), Beck si altii
(2005, 2006) etc. Mai recent, Trujillo-Ponce (2013)
a examinat, din perspectivd empirica, principalii
determinanti ai performantei bancare din sistemul
spaniol, pentru perioada 1999-2009.

Lucrarea noastrda se diferentiaza de cele
mentionate prin urmatoarele aspecte: abordarea
metodologica utilizata cuprinde atdt o analiza
comparativa a indicatorilor de soliditate financiara
dezvoltgi de Fondul Monetar International (in
cazul sectoarelor bancare din sapte tari din Europa
Centrald si de Est), cat si 0 analizd empiricd a
factorilor determinarti ai soliditatii financiare
pentru sistemul bancar roménesc. Ma mult, Tn
vederea determinarii starii viitoare de soliditate a
sectorului  bancar romanesc s-a adfionat spre
realizarea unei prognoze a indicatorului de
soliditate pentru o perioada de patru luni. Lucrarea
se distinge si prin esantionul selectat pentru a fi
analizat, respectiv tarile membre ale UE non-euro,
dar Si prin extinderea perioadei de timp studiate. Tn
plus, Tn cadrul studiului au fost subliniate o serie de
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lectii cheie si provocdri ce graviteaza in jurul
politicilor si  masurilor promovate de bancile
centrale.

Lucrarea este structuratda dupa cum urmeaza:
prima parte cuprinde remarci introductive cu
privire la importanta temei abordate; a doua parte
este dedicatd analizei literaturii de specialitate;
partea a treia cuprinde descrierea abordarii
metodologice si a datelor utilizate; partea a patra
evidentiaza urmadrile survenite Tn urma crizei
creditelor subprime in planul soliditatii  si
performantei sistemelor bancare din tarile analizate
si masurile magistrale imbratisate in contextul
crizei; partea a cincea expune rezultatele analizei
empirice cu privire la soliditatea sistemului bancar
romanesc. Lucrarea se Tincheie cu o sintezad
concluziva.

[I. Analiza literaturii de specialitate

Tn prezent suntem martorii unei schimbdri de
paradigme financiare n ceea ce priveste gestiunea
riscului, solvabilitatea minimd a entitatilor
financiare, comportamentul debitorului n situatii
de crizd, in ideea regandirii acesteia Si
implementarii in sistemul financiar viitor. Mai
mult, se invoca nevoia vitald, in sfera bancard, de
transparentd, responsabilitate si un climat dominat
de Tincredere. Modificarile survenite Tn plan
financiar, respectiv ingtitutional (liberalizarea
fluxurilor de capital, amplificarea nivelului
concurentei s.a.), dar si noile presiuni observate pe
scena financiard internationald, au condus la o
majorare a gradului de instabilitate financiarg,
astfel s-a facilitat diversificarea riscurilor prezente
in sistemul bancar, preponderent a riscului asociat
activitdtii de creditare. Impactul riscurilor asupra
performantei si soliditatii sistemului bancar a
reprezentat o tema realmente abordata, cu
precadere  Tn  contextul  crizei  financiare
internationale (a se vedea Kim si Santomero, 1988;
Altunbas si altii, 2000; Hellmann si altii, 2000;
Drumond, 2008; Kosmidou, 2008; Athanasoglou si
altii, 2008; Curak si altii, 2012).

Tn vederea evitarii unui colaps al sistemului
financiar, dar si pentru ameliorarea nivelului de
transparentd si lichiditate in sistemul bancar,
autoritdtile monetare si guvernamentale au cooperat
in vederea dezvoltdrii a diverse programe si
strategii. Astfel, masurile de combatere a crizei au
n vedere atdt cadrul de reglementare, respectiv
asigurarea unui set comun de reguli, cat si o
supraveghere unitara a grupurilor financiare.
Asadar, supravegherea financiard integrata
reprezinta un ideal de atins prin prisma avantajelor
ce o Tnsotesc (cum este cazul Norvegiei, Suediei,
Germaniei  s.a.), 1insa actualmente realitatea
financiara a evidentiat perspective contrare in
raport cu modul de supraveghere financiar,
diferentele fiind dictate de particularitdtile si



deficientele Tnregistrate la nivel national (Véron,
2012).

Din andliza literaturii de speciditate se poate
extrage afirmgdia ca existd o relatie puternica intre
reglementarile  aferente  sistemului  financiar,
respectiv supravegherea financiara si performanta
sistemului bancar (Chortaresassi altii, 2012). Studii
teoretice au relevant importanta cerintelor de
capital Tn reglementarile bancare, astfel un nivel
adecvat de capital va servi drept tampon Tn cazul
manifestarii unor socuri puternice (Dewatripont si
Tirole, 1993). Sunt si opinii conform cérora o
reglementare  excesivda ar putea determina
constrangeri asupra activitatii bancare, ceea ce ar
conduce la o diminuare a performantei financiare
(Herring, 2003).

Din perspectiva conceptului de performanta, se
remarcd faptul ca acesta a fost intens abordat de-a
lungul timpului Tn numeroase studii si analize, fiind
explicat n termeni de profitabilitate, eficacitate,
adaptabilitate s.a. (Bourke, 1989; Staikouras si
Wood, 2004; Pasiouras si Kosmidou, 2007;
Wagner, 2009; Dietrich si Wanzenried, 2011;
Kanas si altii, 2012 etc.), iar in mediul bancar
acesta se refera la crearea unei valori adagate,
dorindu-se generarea unei optimalitdti intre costuri
si beneficii. Tn acest sens, se considera ca analiza
performantei  bancare  este  vitald  pentru
identificarea pulsului activitatii bancare, fiind
imperios necesara o0 abordare atat la nivel
microeconomic cét si macroeconomic.

Pentru existenta unei coerente in abordarea
solidititii si performantei sistemelor bancare,
pentru majorarea nivelului de comparabilitate
dintretari, respectiv pentru sporirea transparentei in
mediul bancar la nivel mondial, Fondul Monetar
International a actionat spre definirea unui set de
indicatori de soliditate financiard, ce sunt
segmentati in  doud categorii: de bazd si
recomandgi. Pe de altd parte, Banca Centrala
Europeand a actionat similar si a promovat un
ansamblu de indicatori de macroprudentialitate,
care au aceeasi misiune precum cei dezvoltati de
FMI, respectiv asigurarea unor valori de referinta
aferente soliditatii sistemului financiar.

Tn ciuda faptului c& au mai existat si alte crize
de mare amploare, este vizibil faptul ca nu s-au tras
Tnvatamintele corespunzatoare, astfel se doreste ca
dimensiunea fara precedent a turbulentelor actuale,
sa constituie un semnal de alarma, deopotriva
pentru decidenti cat si pentru actorii sistemelor
financiare, Tn vederea prevenirii dezechilibrelor
economice. In acest sens, pentru a mentine sub
control vulnerabilitdtile si riscurile cu care se
confrunta sistemul financiar, s-a adoptat o paleta de
masuri de consolidare fiscald, economica si
legislativd, ce au servit precum element de
canalizare catre un noul model de business bancar,
promovandu-se o amplificare a nivelului de
educatie financiara.
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[11. Abordarea metodologica si datele utilizate
Lucrarea urmareste atdt o analizd comparativd a
indicatorilor de soliditate financiara Tnregistrati in
sectoarele bancare din Europa Centrala si de Est,
cat si o analizd empirica a soliditatii sectorului
bancar roménesc. Astfel aceastd sectiune este
divizata Tn douda sub-sectiuni ce urmaresc
descrierea design-ului metodologic dezvoltat Tn
lucrare.

[11.1 Metodologia aferenta analizei comparative a
soliditdyii financiare

Tn primd instantd, metodologia utilizati face
trimitere la o analiza comparativa a indicatorilor de
soliditate financiard promovati de Fondul Monetar
International, dar si a altor indicator relevanti, in
cazul a sapte tdri membre ale UE non-euro,
respectiv. Bulgaria, Cehia, Letonia, Lituania,
Polonia, Romania si Ungaria. Ratiunea alegerii
acestor tari este fundamentatd pe trasaturile
similare ale acestora, respectiv a structurilor
economico-financiare ce nu sunt cristalizate, a
administratiei publice, a dominatiei fiscale a mix-
ului de politici macroeconomice s.a. Scopul acestei
analize comparative este de a evidentia
particularitdtile de functionare a fiecdrui sistem
bancar si implicatiile distincte, respectiv similare,
observate Tn pericada de recesiune asupra tailor
[uate Tn studiu.

Sursa informatiilor statistice este reprezentatd
de baza de date publica a FMI, dar si cea a Bancii
Mondiale, respectiv a bancilor nationale din tarile
studiate. Perioada selectatd pentru a fi analizata a
acoperit intervalul 2001-2012, iar variabilele luate
in studiu vizeazd cu precadere setul de bazad al
indicatorilor de soliditate financiard promovat de
FMI, dar si alti indicatori reprezentativi pentru
sfera bancara. Astfel, Tn vederea asigurarii unei mai
mari robusteti a analizei realizate, s-a optat pentru
calculul a ator doi indicatori, respectiv efectul de
levier (EL, a se vedea ecuatiile 1,2,3) si indicatorul
de soliditate Z (a se vedea ecuatia 4). Efectul de
levier ne indica situatia in care se afla o banca, cu
raportare la gradul de datorie angajata. Astfel cu cat
nivelul rater dobinzin este mai ndical, respectiv
nivelul rentabilithnl economice mal redus. efectul
de levier devine negativ,

EL=(ROA—RDF)+LF (1}

BDFE = (.‘:_'E‘if.’.'ﬂf._‘__'_i_!_i'.".*_’i’.‘__‘_"i’..”_"_) « 100 ()

Datori financiare
LF = .!?f!?"::“'ﬁ_?tf}."?' _ (3}
Capitaturiproprii
Unde, ROA reprezintd rentabilitatea economicd,
RDF reprezinta rata dobanzii efective, LF
reprezinta levierul financiar sau rata generald a
indatorarii.

Pentru identificarea unui nivel general a
riscului prezent in sistemele bancare luate Tn studiu,
s-a optat si pentru calculul indicatorului Z, ce ne
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indicd probabilitatea de esec a une institutii,
calculéndu-se ca raport intre suma rentabilitatii
activelor si ponderea capitalului propriu in total
active. la riscul asociat rentabilitdtii activelor (a se
vedea Foy, 1952, Hannan si Henwick 1988; Boyd

si Runkle, 1993),
ROA+LFA

= — (4)
dROA
Unde, ROA reprezimii rentahilitaien economica,
C/A reprezintd ponderea capitalului Tn total active,
iar aROA reprezintd  volatilitatea  rentabilitatii
€ConnITce,

Cu cat acest indicator nregistreaza valori mai
mari, cu atat vulnerabilitatea entitdtii este mai mica.
[11.2 Metodologia aferentda analizei empirice a
soliditayii sistemului bancar romdnesc

In  vederea evidentierii particularitatilor
nationale si impactului crizei, a fost realizata o
analiza empirica a factorilor determinanti ai
soliditatii bancare in cazul Roméaniei. Analiza afost
realizatd cu ajutorul statisticilor oficiale ale Bancii
Nationale a Romaniei, variabilele identificandu-se
prin valorile lunare aferente perioadei 2007-2012,
inregistrandu-se un numar total de 504 observatii.
Tn cazul indicatorilor ce se raporteaza trimestrial, s-
a optat pentru interpolare, urmarindu-se
omogenizarea bazei de date.

In analiza soliditdtii sistemului bancar din
Roménia a fost utilizat modelul de regresie
multipla (a se vedea ecuatia 5) si modelul de
autoregresie si medie mobild (a se vedea ecudia 6).
Scopul primei metode este de a evidentia efectele
generate de modificari ale nivelului de adecvare a
capitalului, a calitdtii activelor, a eficientei
managementului Si a factorilor macroeconomici
asupra soliditdtii unui sistem bancar, in spetd cel
romanesc. Soliditatea este cuantificatd prin
indicatorul Z (a se vedea ecuaia 4), ce ne indica
capacitatea unui sistem de a disipa repercusiunile
provocate de socurile din economie. Utilizarea
celei de-a doua metode are menirea de a explica
caracterul imprevizibil a evolutiei indicatorului,
actiomdndu-se spre realizarea unel prognoze pentru
un anumit interval de timp, respectiv patr bun

Modelele cunose urmdtoarele forme:
2y =g + PAC, + BLA, + BEM, + BM; + £,(5)
2y :ﬁu+ﬁl‘?r-l F .ﬁl"?'[—ie, + £(0)

Linde, Z, reprezinid indicatorul d2 soliditate Z la
momentul t; AC; reprezintd adecvarea capitalului;
CA\ reprezintd calitatea activelor; EM, reprezintd
eficienta managementului; M, reprezintd factori
macroeconomici;; reprezinta variabila aleatoare.

n cel dintéi caz, modelul de regresie cuprinde o
variabila dependentda si patru independente.
Variabila dependenta este indicatorul de soliditate
Z, iar cele independente sunt variabilele referitoare
la adecvarea capitalului, ce se raporteaza la nivelul
de solvabilitate inregistrat Tn cazul sistemului
bancar romanesc (RS), cea cu privire la calitatea
activelor, ce se referd la nivelul creditelor restante
si indoielnice (CRI), eficienta managementului,
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cuantificata prin rata de crestere a activelor (EM),
iar ca factori macroeconomici au fost considerai
evolutia cursului de schimb mediu al pietei valutare
RON/EUR (CSCH) si ratei inflatiei (RINFL). In
literatura de specidlitate s-au remarcat diverse
studii ce abordeaza problematica performantei
bancare, atat in perioada premergatoare crizei, cat
si dupa manifestarea acesteia, a impactului
reformelor din sistem, a privatizarilor i
restructurdrii  din  perspectiva  guvernantei
corporative, anaizele concentrandu-se asupra
tarilor Europei Centrale si de Est (a se vedea Epure
si Lafuente, 2012; De Hass si Van Lelyveld, 2011;
Beltratti si Stulz, 2012; Cocris si Andries, 2010
etc.).

Premergator analizei de regresie s-a optat
pentru analiza descriptiva a datelor utilizate (a se
vedea tabelul nr. 7) si pentru analiza multivariata,
Tn spetd pentru analiza componentelor principale
(ACP), ce ne-a relevat corelatiile existente intre
variabile, Tn acest sens doua variabile fiind
eliminate, respectiv rata capitalurilor proprii si rata
de lichiditate (a se vedea figura 3). S-a continuat cu
testarea stafionaritatii variabilelor, iar in cazul de
fata variabilele nu au indeplinit aceasta ipoteza, in
acest sens optandu-se pentru logaritmare sau pentru
calculul indicilor (a se vedea tabelul nr.8). Testele
aferente acestei ipoteze sunt Augmented Dickey-
Fuller (ADF), Phillips-Peron (PP) si Kwiatkowski -
Phillips-Schmidt-Shin (KPSS).

Dupa identificarea ecuatiei aferente modelului
s-a aplicat testarea ipotezelor clasice, si anume:
ipoteza de homoscedasticitate (testul ARCH),
testarea autocorelarii erorilor (testul Breusch-
Godfrey) si a normalitatii erorilor (testul Jarque-
Bera). In urma analizel statisticii descriptive s-au
constatat socuri puternice in februarie 2009 si in
ianuarie 2010, Tn acest sens definindu-se doud
variabile dummy (dummy1 si dummyz2).

IV. Analiza comparativa a sistemelor bancare
din Europa Centrala si de Est

Analiza realizatd s-a focalizat asupra a sapte tari
membre UE non-euro, respectiv Bulgaria, Cehia,
Letonia, Lituania, Polonia, Romania si Ungaria.
Tarile prezentate, au  realizat doud tranzitii
remarcabile Tn ultimele douad decenii, si anume
trecerea de la economia planificatd la cea de piata si
n etapa urmatoare, intrarea in Uniunea Europeana,
acestea conducénd spre un val al comertului si
integrare pe pietele financiare globale.

Tn urma procesului de armonizare a legislatiei
nationale cu reglementdrile legislatiei europene,
putem observa ca sectoarele bancare din tarile
Europei Centrale si de Est au fost puternic
consolidate si reprezinta, in prezent, cea mai
importanta componentd a sistemului financiar.
Procesul de consolidare din sectoarele bancare din
Europa Centrala si de Est a avut implicatii
puternice si asupra gradului de concentrare a pietei



bancare. Astfel, indicatorii de masurare a gradului
sistemului  bancar sunt regasiti intr-o mare
varietate, Tnsa prin cei mai semnificativi si ancorati
in realititile economice sunt: gradul de
intermediere  bancara, gradul de concentrare
bancara, indicatorul Boone si indicele Herfindahl -
Hirschman (a se vedea Schiersch si Schmidt-
Ehmcke, 2010; Leuvensteijn, 2008; Leuvensteijn si
altii, 2007 etc.).

Tn cazul de fatd s-a optat pentru studiul gradului
de concentrare bancara exprimat prin ponderea
activului total a primelor trel institutii de credit in
totalul activului aferent sistemului bancar, dar si a
indicatorului Boone, ce se bazeaza pe relatia dintre
performantd si eficientd, fiind mésurat prin
intermediul costurilor marginale (a se vedea Boone,
2008). Din analiza dinamicii indicatorilor de
concentrare si competitivitate se constata o scadere
a acestora, care alaturi de cresterea ponderii
bancilor cu capital majoritar strdin pot fi percepute
ca semne de amplificare a competitiei bancare (a se
vedea tabelul nr.1).

Cu privire la cel dintéi indicator se remarcd in
medie o reducere a acestuia (exceptie Ungaria), pe
fondul reformelor initiate in sectorul bancar, astfel
pentru zona analizata gradul de concentrare bancara
a scazut cu aproximativ 20,11% 1in 2010
comparativ. cu anul 2001. De asemenea Si
competitivitatea bancara a cunoscut in medie o
revigorare, ceea ce ne sugereazd o Tmbunatdtire a
comportamentului concurential.

Din perspectiva indicatorilor de soliditate
dezvoltayi de FMI, lucrarea de fata orienteaza, cu
precadere, catre analiza setului core (de bazd)
pentru sectoarele bancare luate in studiu si Tntr-o
mai mica masura spre analiza sectului recomandat
de indicatori.

In cazul nivelului de adecvare a capitalului,
respectiv a capitalului aferent pilonului ntéi, se
remarcd o tendintd descendentd a ritmului de
crestere al acestora Tn perioada 2009-2011, in
prezent Stuatia stabilizdndu-se, desi  este
considerata a fi Tnca robusta (a se vedea fig. 1). In
anul 2011, riscurile la adresa stabilitatii financiare
au crescut considerabil Tn contextul agravarii crizei
datoriilor suverane Si intensificarii efectelor
negative asupra sectorului bancar.in acest context,
ponderea capitalului Tn active riscante a nregistrat
minime istorice Tn anul 2012, observandu-se n
cazul Bulgariei, Poloniei si Romaniei, valori
negative ale acestui indicator.

Pe fondul recesiunii, a deprecierii monedei
nationale, a diminuarii veniturilor s.a., s-a observat
si o incapacitate de onorare in bune conditii a
serviciului datoriei, ceea ce a condus la 0 majorare
a nivelului creditelor bancare neperformante, Tn
topul tarilor analizate aflandu-se, la nivelul anului
2012, Lituania, Ungaria Si Letonia. Media acestui
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indicator evaluatd cu referire la regiunea studiatd,
este de 25,88% pentru perioada 2009-2012.

Riscul de creditare, pilon semnificativ in
managementul unel ingtitutii de credit, poate fi
estimat prin calitatea activelor, astfel printre cel
mai importanti indicatori cu privire la acest aspect
sunt: evolutia creditelor bancare neperformante si
distribuia  sectoriald a imprumuturilor din
perspectiva ponderilor Tn volumul total al
creditelor.

Pentru evaluarea de o manierd realistica a
situatiei unei institutii se impune si realizarea
analizeirezultatelor operafionale, deoarece
indicatorii aferenti sunt cei mai potriviti din punct
de vedere tempora pentru determinarea
performantei bancare. Conform tabelului nr. 2,
dupa propagarea crizei financiare internationale,
sistemul bancar din tarile analizate a inregistrat un
trend descendent Tn cazul indicatorilor de
profitabilitate si eficientd, acestia intrdnd intr-un
teritoriu negativ Tn cazul unor tari, performantele
fiind scdzute in toate operatiunile realizate,
indiferent de importanta acestora.

Cea mai ampla scadere a rezultatelor a avut loc
Tn anul 2009, in cazul Letoniei si Lituaniei, situatia
propagandu-se si in anul 2010 dar intr-un ritm mai
scdzut. Tn prezent nivelul acestor indicatori se
mentine in medie la valori constante, Insd in cazul
Romaniei, rentabilitatea financiara a atins pragul
negativ in 2012 (a se vedea tabelul nr.2).
Principalele cauze ae acestor rezultate sunt
majorarea nivelului provizioanelor de risc, ca
urmare a unor cerinte mai stricte din partea
autoritdtilor monetare. Din perspectiva soliditatii
bancare, se observa o mbunétatire relativ timida,
iar efectul de levier ne indica faptul ca s-au angajat
resurse suplimentare de o manierd avantajoasa,
astfel rentabilitatea economicd este totusi
superioara costului cu resursele noi.

Urmatorii indicatori studigi sunt ceiprivind
lichiditatea bancilor, mai precis rata lichiditatii si
ponderea activelor lichide in total pasive pe termen
scurt. Revirimentul indicatorilor mentionati poate fi
observat in figura 2, astfel Tn anul 2012, ritmul de
crestere cel mai accelerat al ratei lichiditétii a fost
identificat Tn cazul Letoniei, In timp ce ponderea
activelor lichide in pasive pe termen scurt a
Tnregistrat o evolutie contrara.

Ritmul mediu de crestere al ratei lichiditatii
Tnregistrat de tarile luate in studiu, la nivelul anului
2012 este de 27,94%, n scadere cu 4,55% fatd de
aceessi perioadd a anului precedent. Pozitia de
lichiditate a bancilor comerciale este una
corespunzatoare, gjustarea nivelului de dependenta
de bancile mama realizandu-se de o maniera
treptatd si ordonatd, principalele implicatii ale
acestui trend reflectandu-se Tn evolutia viitoare a
intermedierii financiare si a riscului de credit
asociat. Revigorarea pozitiei de lichiditate poate fi
motivata si prin prisma acordurilor de finantare
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externd UE, FMI si IFI, a furnizarii de lichiditate de
bancile centrale si a eforturilor institutiilor de credit
de amajoranivelul resurselor interne.

O importantd deosebitd Tn contextul actual o are
si analiza senshilitd/ii sistemului bancar la
riscurile prezente in mediul financiar, Tn acest sens
andlizéndu-se pozitia valutard neta raportata la
capita. Un pas important in demersul de
contracarare a riscurilor din mediul financiar
interngional, 1-a reprezentat adoptarea de catre G20
a unui set integrat de masuri vizand institutiile
financiare de importanta sistemicd. BCE sustine
noile standarde interngionale destinate cu
precadere preintdmpindrii hazardului moral si
externalitdtilor negative asociate acestor tipuri de
institwii. Masurile in cauza reprezinta o etapa
necesara pentru reducerea probabilitatii  si
severitdtii instabilitatii financiare, implicit pentru
reducerea nivelului de sensibilitate a institwiilor de
credit la corectiile din plan international.

Tn contextul crizei economice internationale s-a
adoptat un set de masuri ce a vizat suginerea
sistemului financiar, acestea putand fi privite atat
din perspectiva statului cat si a bancilor. Astfel,
statul s-a implicat prin gjutorul pe care I-a acordat
pentru redresarea sistemului financiar, respectiv:
garantiile  guvernamentale pentru  depozitele
bancare, recapitalizarea, delimitarea asa numitelor
“bad banks” si nationalizarea unor institutii de
credit. De pilda, in ceea ce priveste sistemul de
garantare a depozitelor, se poate observa ca inainte
de manifestarea crizei economice, legislatia stipula
0 garantie minimd de 20.000 EUR, Tn prezent
aceasta gjungand la 100.000 EUR.

Bancile centrale au jucat de asemenea, un rol
important Tn gestionarea riscurilor ce surveneau in
urma crizel economice, rolul primordia al acestora
reflectandu-se Tn furnizarea de lichiditati pentru
sprijinul  bancilor, intr-o perioadda ce era
caracterizatd de lipsa de fincredere in sistemul
bancar. Astfel, bancile centrale au redus ratele
dobanzii de politica monetara, Tntrucat deteriorarea
conditiilor de pe piata financiara a schimbat
perspectivele Tn ceea ce priveste stabilitatea
preturilor, dar si Tn scopul relansarii activitatii de
creditare bancara.

Masurile initiate pentru sutinerea sistemului
financiar au fost utilizate Tn combinatie,
remarcandu-se masuri ad-hoc, implementate in
cadrul institutiiilor financiare individuale, dar si
scheme complexe, aplicate in situafia intensificarii
crizei financiare  globale.  Masurilead-hoc
(conventionale) au fost aplicate initial la nivel de
institutie financiara Tntrucat se implementau de o
manierd rapida si flexibila, iar schemele complexe
(neconventionale) au fost utilizate intrucat asigurau
0 transparenta mai mare decat cele initiale, nu
puteau fi adoptate mai usor intrucat faceau parte
dintr-un plan bine definit. Principalele masuri
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neconventionale adoptate de cédtre BCE in contextul
crizei sunt cele cu referire la Tmbunatdtirea
lichiditatii si gradului de intermediere pe pietele
financiare si  cele  pentru  contracararea
congtrangerilor de lichiditate, respectiv pentru
sugtinerea creditului. Aceste masuri au avut
menirea de a atenua impactul exercitat de tensiunile
de pe pigele financiare internationale. Este
relevantd mentionarea diferentelor de abordare a
masurilor neconventionale din perspectiva BCE si
cea a altor banci centrale, precum FED, BOJ §i
BOE, astfel cele din urma au apelat pe langa cele
mentionate si la sustinerea cantitativa si s-au
angajat de a pastra un nivel redus al ratelor de
dobénda. Astfel, economiile dezvoltate s-au bazat
indeosebi pe sudinerea cantitativi si cea a
creditului, Tn timp ce economiile emergente le-au
utilizat ntr-o foarte mica masura (a se vedea
tabelul nr.6).

Una dintre cele mai recente provocéri la adresa
autoritatilor monetare, deriva din actiunea acestora
de contracarare a efectelor crizei subprime.
Concret, provocarea cu care se confruntda bancile
centrale se refera la identificarea necunoscutelor ce
formeaza ecuatia strategiei de iesire. Tn acest sens,
strategiile de iesire sunt iminente, iar procesul de
punere in practica a acestora este unul gradual, care
trebuie realizat cu mare atentie, fiind necesara o
comunicare eficienta Tntre toate partile implicate si
luand Tn considerare faptul ca politica monetara nu
poate fi schimbata imediat, fara riscul perturbarii
pietelor si cresterii economice.

O altd provocare de mari dimensiuni pentru
autoritatile monetare, dar si pentru cele fiscale, cu
precadere, este acutizarea datoriilor suverane
acumulate Tn contextul crizei, pe fondul eforturilor
statelor de sprijinire a economiilor, dar si 1n
perioada de dinaintea crizei, cand a fost alimentat
consumul exagerat. n planul politicii monetare, dar
si al stabilitatii financiare, nivelul urias al datoriilor
suverane ridica serioase  probleme  pentru
autoritatile competente, constand in afectarea
generatiilor viitoare prin diminuarea ritmului de
crestere al PIB sau Tn presiunile inflationiste care
Tnsotesc de cele mai multe ori aceste datorii. Prin
urmare, se impune o stransa cooperare intre
frontul fiscal si cel monetar, aceasta avand
capacitatea de potentare a stabilitatii financiare.

Un subiect intens dezbatut in literatura de
specialitate vizeaza transpunerea la nivel integrat a
supravegherii pruderyiale, delimitandu-se aspectele
pozitive si negative ce insotesc aceastd decizie. De
observat este faptul cd majoritatea studiilor care
vizeaza tema abordata pun accent pe urmarile unei
supravegheri  la nivel national, si anume
posibilitatea de a contura profilul de risc a unei
ingtitutii de credit, respectiv determinarea ratei de
adecvare a capitalului. Pe de altd parte, sunt
reliefate Si avantajele unei supravegheri integrate,
respectiv: diminuarea efectului de contagiune,



imbunatdtirea structurii de management a unei
ingtituii de credit, rapiditatea de adoptare si
implementare a deciziilor la nivelul Uniunii
Europene (a se vedea Prati si Schinasi, 1999;
Vives, 2001; Monkiewicz, 2007; Cihak and
Podpiera 2008; Verhelst, 2011).

Criza financiard internationald a schimbat
climatul economico-financiar, afectand relgia
dintre clienti si institutiile de credit, priviti atat in
calitate de persoane fizice cét si juridice. Colosii
pietelor financiare au devenit preocuparea
principald a autoritatilor monetare, insé trebuie si
analizadm si faptul ca dimensiunea, puterea pietei si
complexitatea sunt probleme majore ce tin de
managementul unel institutii. Aceste trasaturi
trebuie abordate de o maniera specificd, astfel Tncat
sd nu se aducd atingere robustetei si soliditatii
sistemului bancar. Tn acest sens, schimbarile
survenite si marile provocari pentru sistemul
financiar au generat o noua tendintd in mediul
financiar-bancar, si anume orientarea catre un nou
model de business bancar. Astfel, puterea si
efectele precedentelor create Th procesul gestionarii
riscurilor au potential de antrenare a unor noi
riscuri, respectiv imprima noi fatete modelului de
business bancar. Riscul de fond are in vedere
scaderea ncrederii publicului larg Tn sistemele
bancare, prin ingradiri decizionale si dependenta de
pozitia celor trei institutii financiare internationale
(FMI, BCE si Comisia Europeand), a exuberantei
bancare, a conflictelor politice derivate din
originea clientilor si a amplificarii riscului de
instabilitate a zonei euro.

Criza  economico-financiard  recentd  se
considera a fi una fara precedent n ultima jumatate
de secol, efectele devastatoare ae acesteia
extinzndu-se n toate sectoarele economiei, cu
precadere n cel bancar. Radiografia anilor de criza
ne releva o deteriorare a indicatorilor de
performanta si soliditate, mai exact o diminuare a
activitatii de creditare bancard, o majorare a
creditelor bancare neperformante si 0 orientare
profunda catre creditarea Tn valutd ( Kirkpatrick,
2009; Boyd si Runkle, 1993; Bird si Rajan, 2002;
Brewer si altii, 2003; Kang, 2009; Beltratti si Stulz,
2012; Ureche-Rangau si Burietz, 2013; Rughoo si
Sarantis, 2014). Pe de altd parte, masurile adoptate
de autoritdtile monetare i guvernamentale au un
rol esential in sfera financiara, acestea conducand
la un reviriment al activitatii bancare si la un nivel
adecvat de soliditate financiara.

V. Analiza soliditatii sistemului  bancar
romanesc

La nivel international, turbulentele cauzate de criza
financiara au generat ingrijordri referitoare la
amplitudinea efectului de contagiune, Tn spefd
implicgiile asupra pietei bancare, in acest sens
optandu-se pentru o analizd empirica ce are in
epicentru sistemul bancar roméanesc.
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Desi nivelul de adecvare a capitalului este
corespunzator atat in plan agregat cat si individual,
persistenta efectelor negative ale crizei aduce in
actualitate necesitatea vitala a asigurarii unei
anumite soliditati a sistemului bancar, spre a face
fatd socurilor potentiale. Rezultatele analizei ne
relevd o relatie indirectd pe termen scurt intre
indicatorul de soliditate si cel de solvabilitate,
raportandu-se la implicatiile asigurarii unui anumit
nivel al capitalului asupra rentabilitatii activelor (a
se vedea tabelul nr.3).

Principala provocare la adresa stabilitatii
financiare a fost Tn ultimii ani si va rdmane cea
referitoare la riscul de credit ce ne indica calitatea
activelor unei institutii de credit, in acest sens
evidertiindu-se relgia directd intre indicele de
soliditate si cei aferenti calitatii portofoliului de
credite. Tn ultima perioadd, s-a Tnregistrat o
deteriorare accentuatd a calitdtii portofoliului de
credite, aspect ce sugereaza Tndeosebi Tncetinirea
activitdtii economice si deprecierea cursului
monedei nationale, ficand trimitere si la faptul cd
deteriorarea nu este uniforma in cadrul sistemului
bancar. Cu privire la managementul unei institutii
de credit s-au remarcat precum principale masuri
cele referitoare la politica prudentiald, la cadrul de
reglementare sau cele de majorare a gradului de
cultura financiara, respectiv de modificare a
modelului de desfasurare a activitatii bancare.

Factorii  macroeconomici au o0 influena
semnificativd asupra stabilitatii financiare, cu
trimitere la implicatiile asupra finantarii externe i
cele asupra deficitului de cont curent. Tn acest sens
consolidarea fiscala a reprezentat un element cheie
in procesul de reforma, dar Si un criteriu
fundamental Tn formarea perceptiei investitorilor cu
privire la riscul de tara. Se remarcd o corelatie
negativd intre  factorii  macroeconomici i
indicatorul de soliditate bancard, astfel se va
Tnregistra o majorare a indicelui aferent nivelului
de soliditate, Tn conditiile diminuarii ratei de
crestere a ratei inflatiei.

Tn ceea ce priveste indicatorului de soliditate,
daca ludm n considerare masura in care piata se
poate ghida dupd modele econometrice 1n
urmarirea comportamentului actorilor de pe piata
financiara, potrivit rezultatelor obtinute, aceasta ar
putea lua forma unui proces de tip ARIMA (1,2,1)
(a se vedea tabelul nr.4).

Dupd multi ani incununati de succes, sistemele
bancare din plan global se confrunta cu schimbari
istorice, astfel multe din mecanismele aplicate
anterior se constatd a fi depdsite in conditiile
economice actuale. Tn acest sens, se exercitd
presiuni asupra pieei bancare pe fondul iminentei
unor transformari, privite pe trei planuri, si anume
cel economic, cel aferent modelului de afacere
bancara si cel privind educatia financiara.

VI. Concluzii
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Radiografia ultimilor ani ne releva amplele
implicaii ale crizei asupra sectorului bancar, prin
prisma decelerdrii activitatii de creditare, prin
deteriorarea indicatorilor de soliditate financiara,
prin Tnasprirea reglementarilor in domeniul bancar
si nu Tn ultimul rand necesitatea vitald a unei
structuri comune la nivel european de supraveghere
financiara.

Studiul Tntocmit are menirea de a schita un tablou
al contextului economic european, cu scopul de a
monitoriza ,,sanatatea” si soliditatea sectoarelor
bancare, evidentiind punctele forte, dar Si
vulnerabilitdtile fiecarui sistem.

In lucrarea de fati s-a realizat o analiza
comparativa a indicatorilor de soliditate financiara
promovati de catre FMI prin prisma tarilor membre
ae UE non-euro, rezultatele sugeréndu-ne ca
riscurile la adresa stabilitatii financiare au crescut
considerabil Tn contextul agravarii crizei datoriilor
suverane si intensificdrii efectelor negative asupra
sectorului bancar. De asemenea, s-a redizat si 0
analizd empiricd pe cazuistica sistemului bancar
romanesc, iar rezultatele ne-au relevat corelatiile
pozitive ce exista Tntre calitatea activelor, respectiv
eficienta managementului si soliditatea bancara,
nsa si relatia inversd dintre soliditate si nivelul de
adecvare a capitalului, respectiv  factorii
macroeconomici. Asadar, constatdm cd perioada
analizatd a fost una atipica, marcata de provocari in
plan economic si financiar, iar autoritatile monetare
si guvernamentale au fost nevoite sd actioneze prin
diverse masuri, ce au vizat asigurarea stabilitatii
financiare.

Rezultatele analizei prezintd o serie de limite
prin prisma faptului cd nu au fost luate Tn
considerare noile presiuni din planul economic
international. Tn acest sens, directiile viitoare de
cercetare vizeaza extinderea perioadei de studiu si a
grupului de tari analizat.

In final, considerdm ca sistemul bancar joacd un
rol fundamental n asigurarea stabilitatii financiare,
fiind asanat si consolidat de-a lungul timpului,
astfel in ciuda presiunilor manifestate din plan
interngional, trebuic si se majoreze nivelul
eficientei in implementarea diverselor masuri, fapt
ce implicd o mai mare flexibilitate a politicilor
economice promovate.
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Evolutia unor indicatori privind concentrarea si competitivitatea bancara, in cazul tarilor analizate, aferentd
perioadei 2001-2010

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
BG 1) 66.8 57.3 57.8 46.6 41.1 37.2 45.6 44.1 46.8 41.2
2 -0.73 -0.70  -0.53 -0.47 -0.51 -0.51 -0.45 -0.51 -0.47 -0.51
Ccz 1) 64.4 63.2 63.4 57.7 52.5 60 59.4 58.7 57.5 61.9
2 -0.24 -0.13 -0.10 -0.10 -0.09 -0.09 -0.09 -0.09 -0.07 -0.06
LV 1) 56.3 55.3 54.4 52.1 58.2 59.6 55.5 57.6 54.6 47.6
(2 0.3 0.17 0.11 0.11 0.06 0.02 0.08 0.09 0.14 0.22
LT (1) 83.6 80.1 78.8 75.8 78.3 73 727 72.7 71.3 67.8
(2 0.92 0.17 0.25 0.16 0.14 0.12 0.11 0.15 0.47 0.19
PL (1) 82.7 71 78.4 61.5 62.4 56.4 55.9 48.7 48.9 511
(2 -0.15 -0.08 -0.09 -0.10 -0.11 -0.10 -0.10  -0.09 -0.06 -0.06

RO (1) 63.0 59.6 63 59.8 61.8 66.4 67.6 64.4 59.7 59
2 -0.14 -0.13 -0.15 -0.11 -0.09 -0.10 -0.11 -0.10 -0.09 -0.03
HU (1) 56.9 55.1 56 59.5 57.1 59.4 55.3 535 56.9 58.7
(2 -0.11 -010 -0.11 -0.10 -0.08 -0.08 -0.08 -0.08 -0.06 -0.04

Nota: (1)- gradul de concentrare bancara; (2) — indicatorul Boone.

Sursa: date preluatesiprelucratedupastatisticiBancaMondiala.

Tabelul nr. 2
Evolutia indicatorilor de performanta si soliditate in cadrul tarilor analizate, in perioada 2009-2012 (%)
2009 2010 2011 2012
RO RO EL Z RO RO EL z RO RO EL Z RO RO EL Z
A E A E A E A E
B 11 98 91 199 08 78 93 189 06 57 91 191 08 79 99 186
G
C 13 23, 17, 170, 14 22, 159 18, 13 20, 15 188, 14 20, 15, 195
Z 8 9 8 2 5 2 3 1 9 1 7
L -39 - 13, 16 -18 - 108 31 05 48 97 43 25 22, 88 57
V 50, 1 19, 2
6 7
L -21 - 13, 39 05 -65 132 54 12 12, 10, 81 08 71 88 92
T 27, 2 9 6
2
P 09 13, 14, 348 09 12, 132 364 12 15 12, 364 12 14, 12, 39,2
L 2 1 1 2 4 9 5 1
R 03 29 11, 127 02 02 08 133 01 -01 - 127 O -03 00 119
o] 6 4.0
H 09 11, 12, 261 06 73 122 265 03 31 12, 261 03 29 10, 26,2
U 4 4 7 9

Nota: ROA reprezinta rentabilitatea activelor; ROE reprezinta rentabilitatea capitalului; EL reprezinta efectul de
levier; Z reprezinta indicatorul de soliditate.
Sursa: prelucrare proprie dupa statistici oficiale FMI si banci centrale

Tabelul nr. 3
Rezultatel e obyinute in urma modelului de regresie multipla

Variabile independente

Variabila dependenta

Z score

RS -0,34***
(0,11)
CRI 0,06**
(0,03

RRC 0,17***
(0,07)
EM 0,01**

(0,01)
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RINFL -0,04**
(0,02
CSCH -0,96***
(0,17)
Dummy1l -0,13***
(0,03)
Dummy?2 0,13***
(0,02)
R-squared 0,72
Durbin Watson stat. 1,64
F statistic 17,70

Nota: * significant at 10 percent; ** significant at 5 percent; *** significant at 1 percent. In () we have standard
deviations. R-sg. stands for R square and Obs. for the number of observation.
Sursa: prelucrare proprie

Tabel nr.4
Estimarea tipului de model
AR(1) AR(2) ARIMA(1,21)
Adjusted R-squared 0,28 0,29 0,35
Akaike info criterion -4,22 -4,22 -4,28
Schwarz criterion -4,15 -4,12 -4,15
Durbin Watson stat. 1,76 2,06 1,88
Sursa: prelucrare proprie
Tabel nr.5
Prognoza indicatorului Z aferenta primelor 4 luni din anul 2013
Luna lanuarie 2013 Februarie 2013 Martie 2013 Aprilie 2013
Z score 0.98 0.99 1.00 1.01
Sursa: prelucrare proprie
Tabel nr.6
Masurile implementate Tn Europa Centrala si de Est, in perioada septembrie 2008-2009
Masuri interne de sustinere a lichiditatii Masuri de sustinere a Sustinerea
schimburilor externe cantitativa/
Sustinerea
creditului
Instrumente si aranjamente Guvern Injectii de Swap valutar a
interne delichiditate lichiditate Tn bancii centrale
schimburi
externe
BG 2 - - - -
Ccz 1 - - -
LV 2 - - 2 -
LT 1 1 - - -
PL 6 - 1 2 -
RO - 1 1 - -
HU 4 1 5 1 -
Sursa: date preluate dupd Ishi et al. (2009)
Tabel nr.7
Evolutia mediei si abaterii standard aferente indicatorilor luati in analiza, pentru perioada 2007-2012
CRI RRC RS EM CSCH RINFL Z score

Me Aba. Me Abat. Me Aba. Me Abat. Me Aba. Me Abat. Me Abat.
dia sd dia std. dia std. dia sd. dia std. dia std. dia sd.
20 02 043 34 009 14, 056 33 013 33 1,19 46 0,13 13, 0,65

07 5 3 48 0 0 9 17
20 02 068 49 013 12, 009 22 010 36 081 78 020 12, 036
08 8 49 7 7 8 26

20 10 267 12, 038 13, 012 05 004 42 09 57 019 99 043
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11,
23
10,
94
11,
64

0,36
0,69

0,66

09 4 06 61 1 4 3
20 21 1,71 18, 0,01 14, 010 04 008 42 163 58 024
10 9 67 64 7 1 4
20 25 078 22, 0,02 14, 019 02 008 42 211 62 0,26
11 1 46 25 6 4 3
20 28 149 26, 0,03 14, 025 01 008 44 119 31 024
12 6 65 65 5 6 6
Sursa: prelucrare proprie
Tabel nr.8
Testarea starionaritatii variabilelor transformate aferente modelului de regresie multipla
ADF PP KPSS
CRI -9,49 -9,44 0,19
RRC -3,58 -6,36 0,13
RS -8,46 -8,46 0,14
EM -8,36 -8,36 0,06
RINFL -4,63 -5,73 0,06
CSCH -4,90 -4,90 0,05
Sursa: prelucrare proprie
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Nota: NPL reprezinta creditele bancare neperformante.
Sursa: prelucrare proprie dupd statistici oficiale FMI si banci centrale.
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. 1 Evolutia ritmului de crestere a indicatorilor privind adecvarea capitalului, in cadrul tarilor analizate,

Figura nr. 2 Evolutia ritmului de crestere al indicatorilor de lichiditate, In cadrul tarilor analizate, in perioada
2009-2012 (%)

Sursa: prelucrare proprie dupd statistici oficiale FMI si banci centrale
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Figura nr. 3Reprezentarea grafica a variabilelor analizate n sistemul primelor doua axe factoriale conform ACP
Sursa: prelucrare proprie
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