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INCITATII INVESTITIONALE FISCALE

Dumitru ZAIT

Oamenii de afaceri, specigli ca si stimulare a invediilor. Sistemul de impozitare
oamenii obgnuiti par a fi de acord in cvasi- si taxare furnizeaz el Tnsyi incitagii puternice
totalitate: investiile furnizeaz locuri de muna, pentru posesorii de lichidii pentru a stoca, a
veniturisi bumastare. Cu conda si fie rentabile, consuma sau a investi. @mea nu se produce
ceea ce insearinmai intdi bine géandite, ad-hoc si nici pe baza unui fler special al
oportunesi in acord cu ceriggle pigei. Mai posesorului de resurse (nu numai liclagljt
mult, sestie sau se ldsimpresia a se cungi@  deci). Intr-o asemenea p@ei a opiunii,
faptul @G pentru a investi este nevoie de anumiteechilibrul si eficienta plasamentelor ar avea de
incitatii, si altele decat cele pe care le invocam suferit, reglajul s-ar produce lent, numai ca efect
initial, care sunt general valabilg privesc al reagiilor pietelor de capitalurii de produse.
sansele (speraele) de cétig specifice fiedrui Cresterea, daz ar putea fi vorba de o gtere in
participant (salariu, profit, dividende, venit la asemenea condj s-ar produce haotic, cu mari
buget etc.). Rolul de a imaging crea aceste variaii de la o perioadl la altasi, pe ansamblu,
incitatii revine, Tn cea mai mare parte, statgiui  intr-un ritm mediu aproape neglijabil.
institutiilor ~ reprezentative  ale  acestuia Folosirea inteligerata fiscalifitii ca incitant
Institugiilor cu atribyii si responsabilitti Tn al investiiilor, atat ca orientare casi ca
domenii diferite (nu numai legate de fiscalitate anverguii, are efecte semnificative in perioade
sau de financiar), pentridi @proape oricare din normale de evolie a sistemelor economice.
organismele publice poate crea stimulenteFiscalitatea Tn sine este deci un instrument de
investiionale semnificative, efectiv gestionabile agiune prin care resursele tind a fi alocate n
si de efect. sensurile anticipate de evghlu cererii si Tn

Asupra unora din aceste posibile stimulentefunctie de priorititile identificatesi retinute n
as vrea & ma opresc, nu numai pentrd sunt  strategiile de dezvoltare ale sistemului Tn @éauz
sau ar putea fi dintre cele care dau roade irExploatarea fiscalitii, doar pentru acoperirea
multe altetari europene cisi pentru a furniza cheltuielilor de administrare a sistemului,
sugestii privind obligativitatea definigi punerii implicit a celora privind guvernarea, pe de o
in practi@ a unui mod de evaluare a efectelor partesi a unora din sarcinile sociale de natura
directe, conexgi complementare prin caréd se  neinvestiionak (ajutoare compensatorii,
poat ajunge la o mai bunfundamentare a reduceri de taxe cu scop social etc.) are o
deciziilor in domeniu. De multe ori @i sau dimensiune umandoar pe termen foarte scurt.
pursi simplu nu vrem % aplicaim corect ceea ce Conotaiile politice nu pot sgpa de a fi evocate

stim din arti sau dingcoak si luam decizii dug in astfel de ofiuni ale “strategilor” dezvoiirii.
ureche dg lucrurile ar putea fi rezolvate intr-o Deducerea din veniturile impozabile a unor
maniel structurat, coerent si explicita prin cote reprezentdand amortizarea contabih
calcule sau estifini rezonabile ca dificultate. investiiei (activelor fixe rezultate din acestea)

este de mult cunoscigi folosita in diferitetari.

Efectele asupra invesgiior sunt considerabile,
domeniile pentru care se acardastfel de
avantaje cunoscand eteri importante ale
investiiilor, mai 1intéi, cifrelor de afaceri,
fluxurilor fizice de produse, cometui si

populaiei active, mai apoi. Acest incitant fiscal

Fiscalitatea nu este numai un mijloc de
reglare a bugetuluisi de redistribuire intre
consum si investiii, Tn mod special, Tntre
diferitele componente ale socialului, Tn
particular. Ea este recunostuin sistemele
evoluate ca o parghie eficace de orientgire



40

Management intercultural 10

este folosit, este drept, cu o oarecare timiditatezona socialului, constrtia de locuine fiind un

pentru ceea ce reglemeérie admit ca fiind
investiie propriu-zid, provenind deci de la cei
care pot avea calitatea de investitor, adic
societiti comerciale avand personalitate juridic
si alte cateva institii cu abilitate specifig

domeniu al socialului considerat astfel mai ales
in tarile cu dominante social-democrate
traditionale. Se face mai degeamult caz politic

de aceasta, pentrui,cla urma urmei, socialul
evolueai Tn acelai senssi chiar Tn acelg ritm

recunoscute ca atare. Multe alte resurse avansati economicul.

in scopul realigrii de bunuri de folosita
indelungat, cu valoare (de pia doar si nu
contabik) ridicati si avand astfel toate
caracteristicile majore ale unei inveisthu sunt
considerate ca atare pentru simplul mo#ivcel
care cheltuigte nu este investit juridic printr-o
asemenea calitate. “Nu este investit juridic”
poate fi tradus in cel gin dow moduri, egal
valabile. Conform primului, reglemeinile
noastre in materie de invastinu identifica
individul (persoana fizic distinch, dar si
menajul sau gospodaria individagka fiind un
investitor potetial. Poate fi vorba doar de o
omisiune la origine, preluagpoi in toate textele
privitoare la investii. Prin al doilea mod, putem
recunoate un fel de cutuma men#alprin care

rolul de investitor nu poate fi recunoscut decat(recunoaterea unei
pentru un organism abilitat Tn acest scop, caraénvestiie are consecie

tine o evideri contabifi proprie etc. Falsitatea
se construige astfel in timp, orice Incercare de
a iesi spre o ali normalitate fiind apoi acuzat
de ... necunagderea legii.

Unul din domeniile cele mai sensibiletfa
de deducerea fiseah fostsi rimane constru@
de locuine, zona imobiliarului Tn general, cu tot
ceea ce implit aceasta. Locuia este avitin
vedere ca ansamblu constructivatite, spau
de locuit cu caracter temporar sau permargnt)
tehnic (deci cuprindsi instalgiile aferente —
termice, sanitare etc., necesar a fi ains
identificatesi listate corespuritor in definiiile
cu care se operedz Intr-o situaie similai pot

fi considerate alte bunuri gospoesti de
valoare investionak (vehicole, utilaje
agricole, autoturisme chiar), care trin

exploatarea unei gospard individuale si nu a
unei societti comerciale.

Frana este una digirile Tn care deducerile
fiscale (creditele fiscale, altfel numite) pentru

Investiia in construga de locuine este
considerat la noi ca atare numai pentru
organismul finatator si, eventual, pentru
antreprenor, atunci cand acesta preia sau 1
asumi finanarea si realizarea lucrilor de
construgie si amenajare péanla definitivarea
produsului (cag bloc, vik etc., locuim
particula sau cumgrati pentru a fi inchiriat).
Cumparartorul acestui produs imobiliar nu este
considerat investitor, conform mai degialmei
cutume decat unor reglemént precise in
domeniu, decéat dadi va conferi rolul de activ
fix, de bun imobiliar exploatabil Tn scop
productiv  (sac!). Cungatorul individual,
persoana fizit care intd in posesia juridit a
unui asemenea bun, nu face deci o investi
asemenea cheltuieli ca
importante asupra
modului ei de contabilizaresi, implicit, de
considerare Tn calcularea venitului impozabil,
asa cum vom vedea). Interesasit paradoxal
pentru un sistem fiscal coerent, un bun imobiliar
cumpirat, ca prima, a doua sau a n-a consiguc
de locuit, nu este considerat inv@stdecat dat
operaiunea este realizat de o0 societate
comerciai cu scop lucrativ. In schimb, un
individ, persoaa fizica, poate cumjra oricate
cladiri — spaii construite in scop de a fi locuite
fara ca acesteaasintre intr-un circuit fiscal
normal, ceea ce l-ar f@a@ pe cumpriator
valorifice cu mai mult atenie bunurile
respective. Acest curaptor dei evident face
investtii (cumpara active imobiliare
exploatabile pe perioade de timp mai mari de un
an pentru a le locui el ingusau a le inchirigi
ohtine profit) nu este considerat ca atare prin
reglemendri, ceea ce are mai multe conseein
semnificative pentru respectivul investitor,
pentru bugetul neonal si, ceea ce este mai

diferite componente ale menajului sunt folosite important, pentru dimensiunea sogial actului

cu bune rezultate. Salile de acest gen nu sunt

investitional. Un singur efect pare a-l fi interesat

deloc oarecare, dar ele trebuie judecate pe bazdirect pe legiuitogsi anume okinerea unor efecte

economice rgonale chiarsi atunci cand scopul,
direct si imediat sau mijlocitsi decalat, estgi
sau si de ald natud. Exemplul pe care-l

fiscale mai degrabminore dar evidente, sigure
si usor de calculat pentru contabili. Aceste efecte
fiscale sunt de natura taxelor de vanzare

propunem aici este sau ar putea fi considerat dirtumgirare, a impozitului pe chirgi locatii si a
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impozitului pe imobile, cregtor in fungie de  investkii imobiliare poate intt intr-o anumii
nunirul imobilelor deinute, singura inowuse normalitatesi Tn sensul constraiei si aplicarii
interesant a perioadei noastre de tragziin  de reglemerdti care pot stimula investie,
materie de fiscalitate imobiliar aducand simultan avantaje econongicgociale.
Toate aceste efecte sungaecum se poate Una din aceste reglemédrit la care am
usor constatasi proba in practig& extrem de facut cateva refeririaia a o caracteriza propriu-
volatile, din cauza manierei nereglementate inzis, private deducerea fiscaldin venituri a
care se produce calculgil incasarea lor. Lipsa amortizrii investitiei Tn imobiliar, cel ptin
sau insuficieta reglemeririlor de detaliu  pentru o anumit perioad de timp. Sistemul
privind calculele concrete casi a unor francez, pe care-l folosesc aici ca suport de
complemente fiscale tianale (impozitarea origine, este destul de stufag nu rareori
plusvalorii din revanzare sau actualizarea laambiguu, dar unul din principiile sale de baz
inflatie, ca modalitti de cointeresare fiscala poate fi exploatat cu bune rezultate. @ain
cumgpiratorului  si  vanztorului de bunuri acest sistem fiscal, deducerea amaériiiz
imobiliare, in egal masuid, de exemplu) face investiiei imobiliare din venitul anual impozabil
ineficace parghia fiscalin marea majoritate a poate aduce direct un plus de inuwgsin acest
situgiilor. Nu statul cgtiga din aceast poveste domeniu (constry@ de locuine) iar, indirect,
iar proprietarul imobiliar credul pare interesat de suplimenteaz veniturile bugetului ngonal si pe
meninereasi perpetuarea unei asemenesisel cele ale antreprenoriatului, implicit, pe termen
pirand a fi, pe termen scurt, beneficiarul lung. Tn plus, circuitul lichiditilor este
ubicuitatii fiscale Tn materie de active imobiliare. accelerat Tn propgr de loc neglijabile pentru
Componenta cea mai importanta  investitorisi pentru sistemul economic t@nal,
exploatirii  fiscalitatii  pentru  stimularea 1n egad masus.
investiiilor, in general, a acelor imobiliare, in Pentru o situge ipoteti@ Tn care investia
particular, poate fi &pitd Ths2 In substata unor  imobiliara se ridié la 30 000€ (am optat pentru
reglemendri mai subtilesi eficace, in acekd 0 evaluare intr-o monédrelativ stabid si mai
timp. Pentru a ajunge #sici trebuie operate putin afectal de inflgie), suma ce va fi
schimiiri de coninut Tn ingsi filosofia recunoscut pe piga respecti§ printr-un pre
investiiilor imobiliare. Acestea trebuie extinse egal de vanzare, creditul fiscal acordat
asupra intregii zone a ceea ce nord-americanicumgarartorului prin deducerea dobanzii la
numesc Real Estate Investment (acestedmprumutul folosit Tn acest scop, numai pentru o
cuprinzand & si pamantul si alte active perioad de 5 ani, poate ajunge la un nivel situat
imobiliare precumsi investiii cu lichiditate  Tntre 0,7si 2,5 % din valoarea inveggi pe
scizuta — opere de aff in general), adic fiecare an. Sumele astfel economisite de
inclusiv asupra persoanelor fizice care vand sawcumgirator vor fi de fapt crgeri poteniale ale
cumpra, chiarsi Tn scopuri speculative locuig, investiiilor pentru perioadele urioare.
pamant sau alte bunuri asimilabile invegioir Investtiile imobiliare private (locuite,
imobiliare. Tn acest fel se @he direct un efect instalaii, echipamente agricole etc.) agaacum
psihologic deloc neglijabil: orice individ face observam mai sus, efecte economice pozitive dar
sau poate face o invegti. El devine investitor si impact semnificativ asupra socialului. Atat
iar acest titlu innobilegzsau cel ptin creaz deiinatorul de lichidiiti sau de resurse, in
iluzia ci se int& Tn lumea celor cu stare. In plus, general, catsi antreprenorul lucirilor sunt
speculga, care este oricum tenténi intrata in motivai suplimentar & investeast, fiecare n
practica normal curend, devine agune  maniera lui specifi, primul pentru a beneficia
reglementdt, posibil a fi controlat i de un plus de satisf@e (confort saul céstig
sangionat in caz de igre din lege, de evaziune din exploatare - inchiriere), al doilea pentru a
etc. avea un plus de cerere pentru oferta sa de
Dincolo de o asemenea schimbare méntal produse. lar consegile la nivelul economiei
si comportamental generalizarea inveggi n naionale suntsi ele semnificative. Dar toate
raport cu desting alodrii si nu cu natura acestea numai da@semenea regleméritca si
juridica a acelui care avansa&azresursele altele din acee# zom vor fi incadrate intr-un
respective (persoén fizici sau societate sistem coerentsi structurat care as asigure
comerciad), inclusiv sau cu atat mai mult pentru punerea lor in aplicare.
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Estimirile propuse aici cai rationamentele Respectivele deduceri sau credite fiscale
care le insgesc par a fi simplistgi poate chiar sunt ind incadrate de reguli, coniiisi plafoane
puin convingitoaretinand cont de faptulaccei  foarte diversesi intortocheate ceea ce face din
care vor economisi astfel (cusmptorul de  impozitarea in sine 0 meserie grea pentru care
locuinte sau alte bunuri asimilabile investbr sunt solicitate competen specifice, altfel nu
necomerciale) este posibili sconsume altfel tocmai oportune.
sumele respective. Nu se realizedasi decat Asa cum metionam, sistemul francez nu
un transfer &tre consum, ceea ce pe ansambluleste dintre cele mai semnificative ca ref@rin
sistemului economie manale are ca efect o pentru stimulentele fiscale ale invedtr. El
crestere propationak a cererii. In timp s ca  este conceput mai degeain ideea de a sprijini
efect al schiméirilor mentale i ameliorarea condei social-umane a individului
comportamentale, individul va  realiza si de aici accentul pus pe avantajele pe care
importana  privilegierii investirii faa de  acesta le poate ghe. Este insevident & prin
consumul curent. In plus, accelerareachiar asemenea credite fiscale se realizveaz
investiiilor are ca efect o cgtere generdla ve-  incitare pentru investi in anumite domenii sau
niturilor, inclusiv a celor destinate consumului.  regiuni. Probabil & a&a cum s-a Intdmplat in
mai toate reglemeiile noastre, incitg
investiionale de naturfiscak vor putea #&pata

In Frana, de exemplu, de la care am preluat ge2 oarecare nptorietate n masura T'n care _prim
altfel si unele din informdile privitoare la planul va f ocupat_ de domeniul social:
deducerea fiscal pentru investiile imobiliare con_struaga d? Ioc::unp_e, c_;um[ﬁraArei:l ) de
necomerciale (locuiele, ca partea poate cea ech!pamente grgle (instaa de.. |_ncaI2|re,
mai semnificatii a acestora, implicit prin egh|pamente sanitare .etc.), acfumiarea de ,
dimensiunea lor soci@), apar nu mai pin de Ut'.laje sl_agregate agrlcolg etc. Ar putea fi
11 tipuri de deduceri (credite fiscale) totale squPricum un mic pas dar nu lipsit de impongag
patiale. Enumerarea lor este ea akis conseciee.

interesart si, cred, convingtoare: Deducerea fiscalpentru investii propriu-

- Cheltuieli aferente locuigi principale zise de capital realizate de posesorul fizic de
(dobanzi la  Tmprumut, cumapare lichidititi (cel care face economii din veniturile
echipamentgi materiale de baizetc.); realizate n timp), pe care l-am numit deja

- Investiii realizate Tn DOM — TOM (teritorii  investitor necomercial, poate fi un incitant
franceze din afara Fras europene, investiional chiar mai semnificativ. In acegla
recunoscute oficial ca departamente — DOMsistem fiscal francez, la care facem aici referire,
- sau teritorii -TOM - de pesteam), care  sunt privilegiate invedfile Tn intreprinderi mici
pot fi considerate specifice, Tncercanil s si mijlocii casi cele in domenii dinamice, n care
motiveze realizarea de invastiin aceste inovaia trebuie & fie prezent pentru a asigura

Sistemele fiscale occidentale opetedzsi
cu un set intreg de stimuli fiscali ai inveidtr.

zone, mai ptin dezvoltate, aléirii; avantaje concureiale decisive. La ora actudal
- Subscrieri la capitalul intreprinderilor mici Tnsi impozitarea veniturilor globale in aceast
si mijlocii; tara nu mai pune accent pe aceste dou
- Subscrieri de Pti la fondurile speciale destinai, motivul principal fiind, se pare, nu
pentru inovi; atat ineficiefa unor astfel de stimuli cat anumite
- Investiii forestiere; inadverteme logistice de care nu stimut seama

- Cumpgirari de bunuri culturale (numai in elaborareai aplicarea diferitelor reglemetit
pentru anumite opere de @rspecificate in  fiscale. Pentru & daé nu sunt stabilite cu

reglemendrile respective); precizie si rigoare reguli si modaliiti de

- Investiii locative Tn rezidete turistice aplicare, se ajunge la deturnarea sensulaini
pentru revitalizare ruraj al deducerilor fiscalgi la fraude deloc lipsite de

- Cumgararile si transformarile unor vehicole  anvergui si importarna.
ca si renunarea la exploatarea unor Or, deducerea fiscalpentru plasamente n
vehicole depsite fizic sau moral; intreprinderi micisi mijlocii obliga mai intéi la o

- Subscrieri In cinems audio-vizual; corect si rigida chiar definire a acestora. Apoi,

- Asigurarile de viga. este vorba de crearea instrumentelor financiar-

contabile de operare pentru a putea inregistra
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respectivele plasamente
intermediere financidr ceea ce se intanapin
marea majoritate a sittidor. Astfel, de
exemplu, depozitul
plasament investonal pentru cel care face
economii, fira ca acest lucruas fie recunoscut
direct. In plus, in Fraa casi in Romania, de

altfel, depozitul bancar nu este considerat ca

plasament invegtonal dei este purdtor de
rentabilitate (dobanda incasagau spera). in
acest caz este banca cea care furnizepgin
creditele acordate, lichidii pentru investii.

Micul investitor (cel care face depozite) nu apare
decét cu calitatea lui de deponent autonom care

nu<i asund riscurile unei investii directe nici
macar cumirand aguni sau frti sociale ale

unei societti comerciale oarecare. Intr-o astfel

de situgie Tnsi economia plasatin depozit nu
furnizeaz direct lichiditate pentru invegii ale
intreprinderilor micisi mijlocii pentru care s-ar
acorda deducerile fiscale respective.

Cazul particigrilor directe la finararea
investiiilor directe ale intreprinderilor micsi
mijlocii  (prin  cumprarea  de  ftitluri
corespunitoare — agiuni, obliggiuni, creame

etc.) nu este nici el simplu. In majoritatea
situgiilor, gestiunea plasamentelor este realizat
de un organism specializat de intermediere

financiaf (o societate sau o bande investii,
de regud) iar micul investitor raméane invizibgi
nu va fi

construite astfel incat acest luctufie posibil.
Dincolo de astfel de dificdlti si imprecizii

reglementare (de multe ori

administraie sau de alinteresa n oktinerea de

avantaje pe cale de duplicitate sau ambiguitate

reglementat sau metodologh), deducerea
fiscalh pentru anumite invegii ale micilor

economisitori poate avea efecte importante prin

stimularea agunilor investiionale din cel ptin
anumite domenii.

Asa cum metionam, succesul incitator
fiscali ai investiilor nu este automat. Cateva
agiuni complementare de sprijin  devin
importante si trebuie infiate a priori sau

simultan. Dintre acestea cateva pot fi considerate

mai importante sau, chiar, obligatorii.
1. Rigoareasi coerema metodologig pot fi

totdeauna plasate pe un prim plan n orice
sistem fiscal. Este vorba de fixarea de reguli

precise, exprimate concis fara ambiguitate
pentru a nu dsa loc unor interpréti

inclusiv prin

bancar este practic un

2. Angajarea de

recunoscut ca atare decat adac
evidenele contabile ale intermediarului sunt

dorite de

subiective. Acceptarea unor exgefin chiar
textele reglemeiitilor este un refugiu ptut
pentru contabili si expegi versai, nu
numaidecéat pentruacpot recurge la diferite
artificii acoperitoare, cisi pentru & ofera
posibilititi de evaziune. Pentru calculele
corespun#toare trebuie oferite reia i
explicaii convergente, #a portite i
interpretiri subiective. Formaki de genul
“de la caz la caz”, “in mod ofiuit” sau “cu
excepia. ..” trebuie exclusiv evitate. In
fixarea condiilor si plafoanelor valabile
pentru diferite deduceri nu trebuie admise
nici excepii nici variatiuni lasate la libera
interpretare a agentului fiscal sau superiorilor
acestuia. Acest mod de organizare gsauti a
sistemului fiscal intr-otari dominai de o
mentalitate cvasi dubitaivpoate frea a nu
aveasanse prea mari de rgti. El permite
ingi realizarea coregta opergunilor privind
fiscalitateasi, nu mai puin important, crearea
unei obgnuinte Tn a lucra cu astfel de
reglemendri care propun soli unitare si
explicite pentru toate sittie posibile.
reglemént si  masuri
complementare de sprijin, fiscalitatea nefiind
in sine factorul cheie al inciidor
investiionale. Astfel, de exemplu, creditul
fiscal (realizat la nivelul deducerii fiscale
acordate) pentru locu@ nu are prea mare
valoare da& nu exisi reglemendri precise
privind determinarea sau declararea valorii
investtiei (ca pre de cumgprare, nivel al
cheltuielilor de constry® sau instalare etc.).
Cel care cumjra sau construige o cas (un
apartament, o ) este tentatasfurnizeze, in
lipsa unor constrangeri sau reglenagnt
potrivite, sume subevaluate pentru apscde
anumite taxe, impozite etc. O reglementare,
prin care orice vanzare - cuarpre de spé
construite cu destiti@ de locuiga sau
inchiriere, este ingita de o taxare asupra
plusvalorii realizate din respectiva opguae,
va pune atat pe vaiipr catsi pe cumgrator

in situaia de a declara valoarea cotect
tranzadgiei. Plusvaloarea este aici doar
diferena pozitiva Intre preul platit initial si
cel ohinut la noua vanzare, difen@nrealizai

la revanzarea unei locya(sau a unui alt bun
de valoare — cazul luirilor de art, de
exemplu) dup o anumii perioad de timp.
Praurile respective trebuie corectate arsu
indicele inflgionist al respectivei perioade
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(optiunea pentru un indice infi@nist unic,
estimatsi anunat de organismele specializate

favorabile activilitilor investitionale. Cuvantul
“investitie” el Tnsyi are conot@i desuete sau

este obligatorie) pentru a evita pierderi saurelativ negative Tn limbajul comun. Per¢ep

catiguri fictive care I-ar putea afecta pe unul
din cei doi parteneri ai refei de vanzare-
cumpirare. Declararea unei valori prea mici
sau prea mari a tranzas, prin acord ntre
vanztor si cumgpirator, va fi ulterior
sangionaé prin ceea ce ar putea fi “taxa pe

normak trimite fie la angajarea statului in
misiune socid prin crearea de noi locuri de
muna@, “pentru Tmbuatatirea  condiilor
materiale si spirituale ale tuturor oamenilor
muncii”, fie la realizarea de ngaatiuni ale noii
burghezii pentru a intra Tn posesia capitalului

plusvaloare”. Sigur, reglarea nu vine imediat (practic si obisnuit a mijloacelor fixe realizate

si de la sine, crearea unei culturi
investiionale generale pentru poptitafiind
un alt punct de sprijin in futionarea coreét

a fiscaliatii i, implicit, stimulentelor
investiionale olinute pe aceastale.

. Crearea unor comportamente invéstale
specifice in care poga de investitor
individual necomercial (ca persaafizica) si

prin “efortul Tntregului popor”), fie, in cel mai
bun caz, la transformarea unui capital lichid Tn
cladiri, echipamente etc. (pentru spegi@aldoar
active fixe). Individul comun, predispus a realiza
economii, nu are nici pe departe giinta
posibilei lui apropieri de investé prin ceea ce
poate realiza direcii imediat pentru folosire pe
0 perioad mai lung (locuina, instalgi si

de investitor financiar sau direct de capital (caechipamente grele pentru propriul menaj) sau

societate comercial— persoad juridica) sa
fie agreal ca normalitate Tn dezvoltarea
oricarui individ ca si oricarui grup
(gospodrie, societate comercial
colectivitate local sau regional tara, n
ansamblul ei) de atre tai sau cel ptin
majoritatea semnificatiiva populéei.

Problema este de nafiurculturak si nu
poate avea sdfii imediat. Este necesaro
transformare comportamertalmajoi pentru
care este nevoie de o0 anuinitoncertare
strategid@ fintre factorii de decizie politic
structurile administrative si cele sociale,
institwile de formare (coli, universitti),
instituiiile culturale, inclusiv cele care slujesc
religia, indiferent de confesiune sau domidant
spirituak tindnd de sacru. Reglemérite
corecte, concepute pentru a fi respectate gle to
trebuie nu numai elaborageé declarate pentru a
fi puse in aplicare gji difuzate, popularizatei
explicate Intr-o maniérinteligibila pentru ca in
timp s se formeze un limbaj adecvat, el i§isu
formator de atitudini si comportamente

prin ceea ce poate plasa pe tpiale capital
pentru a obine o anumit rentabilitate. Termeni
comuni cu care se opera@azurent intr-o cultur
pragmati@ trebuie cultiv@i si facuti sa circule
prin ceea ce pot avea mai pozitiv ca
semnificaie. In acest categorie inf nu numai
rentabilitatea c§i riscul asociat unei invesiide
care fiecare investitor, mic sau mare, pergoan
fizica sau societate comerdialtrebuie § fie
corstient d si-l asunmi permanent, de fapt.

Crearea unor percgp pozitive fai de
investtii ca si a unor comportamente active,
caresi asunmd mai wor riscurile investiilor
promitatoare de cgdig (rentabilitate) poate
deveni o dimensiune strategicnai ambiioasi
pentru diferitele instittii publice si ale societtii
civile. Pragmatismul cultural este in primul rand
legat de investii. El nu poate fi stimulat numai
prin lisarea pigi ca unic arbitru. Individul
poate Emane pentru mult prea miilvreme ostil
investiiei si, Tn egaf masud, fiscalitatii de care
ar putea totgi profita pentru ai mari sansele de
céstig.



