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Abstract

Romanian banking system recorded a negative rate of return in recent years. Therefore, this
study focuses on identifying the main factors which contributed to decline of profitability in
Romanian banks in the last years so that possible weaknesses and vulnerabilities to be corrected
and removed. For this purpose we first did a review of the literature on bank performance studies
and classification of profitability determinants followed by an empirical study. The empirical study
was applied on 16 romanian banks for the period 2006 — 2012 and take into account bank-specific
factors, industry-specific factor and macroeconomic factors. The estimation results suggest that
profitability of Romanian banks, measured by return on average assets, is strongly influenced by
the capital adequacy, the ratio of non-performing loans, deposit and cost-to-income ratio.
Regarding industry-specific factor and macroeconomic factors the results are as we expected but
without a statistically significant relationship.
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1. Introducere

Bancile joacd un rol important in
finantareaactivitatii economice a oricarei
tari. De aceea, existenta unui sistem bancar
sanatos presupune banci profitabilesi bine
capitalizate. Ultimii ani, au reprezentat o
provocare pentru sistemele bancare ca
urmare a efectelor crizei financiare izbucnite
in 2007, continuata cu cea a datoriilor
suverane din 2009. Tocmai de aceea, analiza
factorilor determinanti ai profitabilitatii
bancilor reprezinta un subiect de interes atat
pentru autoritafi cat si pentru cerecetatori
simanagerii bancilor. Alaturi de acestia, un
interes aparte 1l au si clientii acestora care
doresc sa-si depuna economiile intr-o banca
stabila.

Si sistemul bancar romanesc a fost
marcat de aceste evenimente, inregistrand un
nivel negativ al rentabilitétii activelor pentru
a treilea an consecutiv in 2012. Tn acest
context, obiectivul studiului nostru este de a
investiga factorii care au influentat evolutia
performantei bancilor romanesti intre 2006
si 2012. Pentru a realiza acest lucru am
folosit un model de regresie multipla,
metoda de estimarefiind de tip panel.

Prezenta cercetare este structuratd
dupd cum urmeaza: a doua parte este
dedicatd unei revizuiri a literaturii de
Specidlitate relevante cu privire la acest
subiect, a treia parte prezintd metodologia
utilizata si rezultatele studiului empiric, In
timp ce partea a patra contine remarcile
finale.

2. Analiza literaturii de specialitate
Profitabilitatea sistemului bancar a fost
indelung analizata de literatura de
specidlitate. Cele ma recente studii sunt
cele redizate de Sufian F. (2009),
Hoffmann, P.S., (2011), Davydenko A.
(2011),Trujillo-Ponce, A., (2013),Rachdi H.,
(2013).

De regula, factorii determinanti ai
profitabilitatii unei banci sunt explicati prin
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trel categorii de factori si anume factori
specifici bancari, factori specifici sistemului
bancar si factori macroeconomici. Factorii
specifici bancari cunoscuti si ca factori
interni se refera la: structura activelor,
calitatea activelor, adecvarea capitalului,
dimensiunea bancii, eficienta si structura
proprietatii. Factorii specifici sistemului
bancar si factori macroeconomici cunoscuti
si ca factori externi cuprind: rata de
impozitare, cresterea PIB-ului, rata inflgiei,
structura la termen a ratei  de
dobandasicapitalizarea bursiera.

Cele trel categorii de factori au fost
studiati atat la nivel de tara cat si la nivel de
panel. De asemenea, acesti factori au
analizatprofitabilitatesatat n tariledezvoltate
cit siin curs de dezvoltare. Tn cazul
tarilordezvoltate,atentiaa
fostconcentratapeinvestigareastructurii
pigteisibarierel or de intrare,
graduldeconcentrare, dereglementare
siimpactul  acestoraasupra  performantei.
(Goddard, J., Molyneux, P., Wilson J.O.S,
2004). intarile incurs de dezvoltareanaliza a
vizat
impactulreformel orbancare,privatizarea
bancilorde stat, intrarea bancilor
strainepepiatasi efectele lor. (Casu, B.,
Girardone, C., Molyneux, P, 2004; Asaftei,
G., Kumbhakar, S, 2008). Rezultatele
studiillor au fost contradictorii datorita
mediului economic analiazat dar si a datelor
incluse in analiza.

Intre studiile care urmiresc factorii
determinanti ai profitabilitatii la nivel de tara
se numara cele referitoare la SUA (Berger,
1995; Hoffmann, P.S., 2011), Spania
(Trujillo-Ponce, 2013). Grecia (Alexiou C.,
Sofoklis V., 2009), Tunisa (Rachdi H.,
2013), Elvetia (Dietrich A., andWanzenried,
G., 2010), Maaezia (Sufian, F., 2009),
Ucraina (Davydenko, 2011).

Studiilecare
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ri de tari, sunt cele ale lui Molyneux P.



andThorton J., (1992); Demirguc-Kunt A.,
siHuizinga H.,(1997); Abreu, M., Mendes,
V., (2000), Goddard, J., Molyneux, P.,
Wilson J.O.S, (2004), Athanasoglou, P. P.,
Delis, M.D., Staikouras, C.K., (2006).

Unul dintre primele studii redlizate,
care pune in evidenta categoriile de factori
ce influenteaza profitabilitatea bancilor, este
cel redlizat de Molyneux P. si Thornton J.
(1992), pe un grup de 18 tari europene in
perioada 1986-1989. Rezultatele cercetarii
arata existentaunei relatii
pozitivesemnificativeintrerandamentul
capitaluluisiconcentrare, ratele nominale ae
dobénzilorsiproprietateade stat.

Athanasoglou, P. P., Brissimis, S. N.,
Delis, M. D., (2008), studiazd factorii
determinanti ai bancilor grecesti in perioadal985
-2001. Rezultatele empirice arata ca un factor
important in explicarea profitabilitatii il
reprezinta capitalul si ca o crestere a expunerii la
riscul de credit reduce profitul bancilor. De
asemenea, rata de crestere a productivitatii are
un impact semnificativ pozitiv, Tn timp ce
cheltuielile operationale sunt negativ legate de
profitabilitate. Tn ceea ce priveste variabilele
macroeconomice acestea influenteazd in mod
evident performanta sistemului bancar.

Dietrich A., and Wanzenried, G.,
(2010) analizeaza bancile din Elvetia intre anii
1999 si 2008  constatand  cabancile
binecapitalizate sunt mai profitabile. De
asemenea, incazul Tn carevolumulde creditea
unei bancicreste mai repededecit piata,
impactulasupra profitabilitatiibanciiestepozitiv.
Rezultatele cercetarii lor cu privire la cei mai
importantifactori ce influenteaza profitabilitatea
bancilor elvetiene au aratat ca rata de crestere a
produsului intern brut afecteaza profitabilitatea
bancii Tn mod pozitiv, iar rata efectivd de
impozitare si rata de concentrare a pigei, au un
impact negativ semnificativ.

Davydenko A. (2011), analizeaza
pentru  perioada  2005-2009  factorii
determinanti a1 profitabilitdtii  bancilor
ucrainiene. Conform rezultatelor empirice,
bancile din Ucraina sunt influentate de
calitatea scazutd a portofoliului de credite si
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nu reusesc sa obtind profit din cresterea
volumului depozitelor. Tn schimb, acestea
reusesc sa beneficieze de deprecierea
cursului de schimb. De asemenea, studiul
evidentiaza diferentele in ceea ce priveste
structura proprietdtii analizand bancile cu
capital strdin si cele cu capital intern.

Unul din studiile recente realizat de Trujillo-
Ponce A. (2013) ce examineaza bancile din
Spania n perioada 1999-2009,
concluzioneaza ca un nivel mai ridicat de
capitalizare al bancilor a avut un impact
pozitiv asupra rentabilitatii medii a activelor
(ROAA), si  unul negativ  asupra
randamentului  mediu a  capitalului
propriu(ROAE). Alti factori care au
influentat profitabilitatea bancilor spaniole
sunt factorii externi si anume: concentrarea
pietei, ciclul economic, rata inflatiei si rata
dobéanzii.

3. Studiu empiric
3.1. Descrierea modelului

Variabilele bancare specifice utilizate
n acest studiu provin atat din rapoartele
financiare ale bancilor cat si din baza de date
Bankscope Bureau van Dijk. Setul de date
acopera perioada cuprinsa intre 2006-2012.
In ceea ce priveste variabilele
macroeconomice utilizate acestea au fost
obtinut din bazele de date ale Eurostat.
Datoritd  disponibilitatii  datelor pentru
perioada analizata, esantionul final al
bancilor romanesti cuprinde un numar de 16
banci.

Tabelul nr.l  ofera  datistica
descriptivd a variabilelor luate in studiu.
Ratel ede profitauomediede 0,0476% dintotal
activesiodeviatie  standardde  2,88739%.
Vaoareamedie a raportului creditelor la
active este de 60,10%, dar cudeviatia
standardse apropiede 10%. Capitalurile
proprii sunt, Tn medie 10,7395% dintotal
active, dar cuovarigie de 4,11%.

Pentru a verifica carefactori
influenteazaprofitabilitateabancilor
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romanesti, vom dezvoltaurmitoarea
regresie:

PROF; = aq + B Xj; + 0t Yir + 6 Z;; + &t
unde:
i - se refera la o anumita banca
t - se referd la an
PROF - reprezintd variabila dependenta
referitoare la profitabilitate
X - este un vector a factorilor specifici
bancari
Y - este un vector a factorilor specifici
sistemului bancar
Z - este un vector da factorilor
macroeconomici
€ - este valoarea reziduala.

Literatura de specialitate exprima
profitabilitatea prin intermediul rentabilitatii
activelor (ROA), rentabilitatii capitalului
propriu (ROE) sau marjei nete a dobanzii
(NIM). 1In analiza noastrdi vom folosi
ROAA, ca variabilda dependentd, avand in
vedere ca bancile, in acesti ani, trebuie sa
indeplineasca anumite cerinte de capital
conform CRD/CRR 1V, iar pentru a-si
majora capitalul vor prefera sa utilizeze
rezultatul reportat decat sa faca emisiuni de
actiuni proprii. ROAA se determind ca
raport intre profitul net si activele medii
totale.

In ceea ce priveste variabilele
explicative incluse 1in analiza, acestea
cuprind  variabile specifice  bancilor,
variabile specifice pigtei si  variabile
macroeconomice. Astfel, vom utiliza un
numar de 9 indicatori care sa cuprinda toate
aceste variabile.

Dimensiunea  bancii (In Assets) este
masurata prin logaritmul natural alactivelor
totale. Impactul acestei variabile asupra
profitabilititii are un semn ambiguu.

Aceasta deoarece, o banci  mare
poatecreaecconomii  de  scardcare  ar
reducecostul medi usi ca urmare

existdunimpact
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pozitivasupraprofiturilorbancare. Tn cazul in
care apar dezeconomii atunci semnul
asteptat este unul negativ.

Adecvarea  capitalului (E/A):reflecta
capacitatea bancilor de a absorbi pierderile
suferite Tn conditii de risc. Pentru masurarea
adecvarii capitalului majoritatea studiilor
utilizeaza raportul dintre capitalul propriu si
activele totale exprimat in procente. Si in
acest caz semnul asteptat este ambiguu.

Rata
creditelorneperformante(NPL):reflecta
calitatea  portofoliului decredite  n
bilantulbanciisieste largacceptatinliteratura
de specialitatecao masura ariscului de credit.
Se masoard caprocent al creditelor
neperformantein totalulcreditelor bancare.
Cu ca nivelul acestui indicator este mai
ridicat calitatea portofoliului de credite

scade influentand 1n  mod  negativ
profitabilitatea.
Ratadepozitelor (DEP)se masoara

prinvaloarea depozitelordetinutede catreo
banca la total active, reflectand modul Tn
cae activedle sde sunt finantate din
depozitele atrase. Avand in vedere ca
depozitelesunt cea mai ieftind sursa de
finantare pentruobanca ne asteptdim la o
relaie pozitivaintrerata
depozitel orsiprofitabilitateabancii.
Ponderea creditelor in total active (LOA)
reprezintd un proxy pentru riscul de
lichiditate. =~ Cum  creditele  reprezinta
principala sursa de venit pentru o banca ne
asteptdim la un impact pozitiv asupra
profitabilitatii. Pe de altd parte un nivel
ridicat a acestui indicator ar putea
reprezenta O crestere a expunerii bancii la
riscuri ceea ce ar putea duce la o deteriorare
a portofoliului de credite si deci un impact
negativ asupra profitabilitatii.

Eficienta costurilor (CIR):
reflectacapacitatea bancilor de a controla
costurile operationale, fiind calculat ca
raport a cheltuielilor de exploatare la
veniturile din exploatare. Acest indicator



este folosit ca un proxy pentru calitatea
managementului bancar. Relatia asteptata in
cazul acestui indicator este una negativa
deoarece cheltuieli ridicate semnifica
reducereaprofitului bancilor.

Gradul de concentrare(CON): reprezinta un
factor specific sistemului  bancar  si
reflecticompetitivitatea ~ acestuia,  fiind
masurat  de procentul  activelor
bancaredetinute decele mai mari cinci
banciin totalul activelor sistemului bancar.
Tn cazul acestei variabile rezultatele relatiei
cu profitabilitatea sunt mixte.

Rata reala de crestere a produsului intern
brut (P1B): reprezintd un
factormacroeconomic. Aceasta variabila este
utilizatd deoarece venitul marginal al
creditelor depinde de activitatea economic.
Prin urmare relatia asteptatd este una
pozitiva.

Indicele preturilor de consum (IPC) este un
proxy pentru rata inflagiei, fiind utilizat
pentru  a reprezentamodificari lanivelul
conditiilor economice.

Asadar, modelul complet al regresei este
urmatorul:

PROFit=ao+ailn Assetsn+az%i,ﬁasNPLm+a4DEPm+

+asLOA +asCIR +a7CONi,t+ asGDPi,t+a4/PC + &1

3.2. Analizarezultatelor

Tabelul nr. 2 prezinticoeficientii de
corelatiePearson pentru variabilele
utilizatein modelulnostru. Dupa cum putem
constata valoarile coeficientilor  1intre
diferitele variabile explicative sunt reduse,
cu exceptia relatier dintre rata reald de
crestere a produsului intern brut si rata de
concentrare a sistemului bancar, care este de
0,764.

Pentru a sugine validitatea rezultatelor
de regresie prezentam rezultatele testului de
coliniaritate, si anume toleranta si factorul
de inflatie a variatiei (VIF). (tabelul nr.3).In
cazul Tn care rezultatul pentru VIF este mai
micde 10si tolerantaaproape de zero atunci
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modelul sugereaza ca nu exista coliniaritate
ntre variabile.

Asadar putem concluziona ca nu exista
probleme de multicoliniaritate in cazul
modelului nostru.

Tabelul nr. 4 prezinta efectul
variabilelor asupra rentabilitatii activelor.
Pentru a prezice vaorile variabile
dependente am utilizat regresia multipla.
Vaoarea R-squared a modelului este de
0,599 ceea ce inseamna cavariatiavariabilei
dependenteesteexplicata prinvariabilele
independentealemodelului in proportie de
59,9%.

Analizénd variabilele din ecuatie putem
constata ca dimensiunea banciimasurata prin
volumul activeloraratd o relatie pozitiva
nesemnificativaintreactivesi  profitabilitate.
Acest rezultat este similar rezultatelor
obtinute de Iannotta, G., Nocera, G., Sironi,
A., (2007), Sufian, F. (2009).

Tn ceea ce priveste nivelul capitalului,
acesta are un impact semnificativ pozitiv
asupra profitabilitatii bancilor masuratd prin
ROAA. Acest lucru este similar rezultatelor
obtinute ~de  Berger AN. (1995),
Athanasoglou, P. P., Deis, M.D,
Staikouras, C.K., (2006) siTrujillo-Ponce A.
(2013). Putem motiva un astfel de rezultat
dacd ne gandim la faptul ca una din
stategiile de recapitalizare a bancilor consta
in reinvestirea profitului. De atfel, unimpact
pozitivasupra
performanteibanciisubliniazabeneficiile unui
nivel ridicat alcapitalului de
reglementare(Barrell R., Davis E.P., Fic T.,
and Karim D., 2011).

O alta legatura semnificativa statistic
dar cu impact negativ asupra profitabilitatii
este data de rata creditelor neperformante ce
exprima calitatea activelor. Aceastd relatie
ne indica faptul ca bancile care au un nivel
ridicat a riscului de credit vor avea o
profitabilitate scazutd. Acest rezultat este
conform asteptarilor noastre.
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Si in cazul ratei depozitelor in total
active regasim un coeficient pozitiv
semnificativ  statistic. Acest semn este
conform asteptarilor noastre, aratand ca
bancile reusesc sa atragd depozite la un cost
acceptabil pentru finantarea activitatii lor.

Tn ceea ce priveste impactul ponderii
creditelor in total active constatam o relatie
pozitivd dar nesemnificativa statistic. Acest
lucru ne aratd ca o valoare ridicatd a
creditelor conduce la o valoare ridicatd a
rentabilitatii  activelor. Rezultatul este
similar analizel lui Athanasoglou, P. P,
Delis, M.D., Staikouras, C.K., (2006).

Privitor la legatura dintre profitabilitate
si eficienta costurilor constatim ca existd o
legatura semnificativa negativa. Rezultatul
este Tn concordantacu Trujilo-Ponce A.
(2013) care au constatatca 0 vaoare mai
mare a CIR va reduceprofitabilitateabancii.
Tntr-adevar o banca eficientd va functiona cu
cheltuieli mai scazute pentru a realiza un
profit mai ridicat. Totusi cheltuielile ridicate
pot fi asociate si cu un volum mare de
activitate ceea ce ar trebui sa conduca la
venituri mai mari. De asemenea bancile cu
cheltuieli ridicate sunt susceptibile a-si
asuma riscuri mai ridicate pentru a genera
profit.

Relaia dintre profitabilitate si gradul de
concentrare se dovedeste a fi una pozitiva
dar nesemnificativa statistic, ceea ce s-ar
putea explica prin faptul ca un sistem bancar
mai concentrat este asociat cu un ROAA mai
mare sau ar putea fi o consecinta indirecta a
eficientei sistemului bancar. (Trujilo-Ponce
A., 2013)

Referitor la cele doud variabile
macroeconomice utilizate, si anume rata
anuala de cresterea produsului intern brut si
rata inflatiei masuratd prin [PC, studii
anterioare au aratat o relatie pozitiva. Si in
cazul nostru am gasit aceeasi relatie. In
cazul ratei anuale de cresterea produsului
intern brut relaia pozitiva este explicata prin
faptul ca atunci cand avem crestere
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economica este de asteptat sa creasca
investitiile si prin urmare sd creascd si
nivelul creditelor acordate ceea ce ar
conduce la un nivel ridicat a rentabilitatii
activelor. Rezultatul este similar rezultatelor
ohbtinute de Davydenko A. (2011), Trujilo-
Ponce A., (2013). In ceea ce priveste rata
inflatiei, studii anterioareau aratat existenta
une relatii  pozitive a acesteia cu
profitabilitatea bancard. Ratelemari ale
inflatieisuntasociatecuratele dobanzilor de
Tmprumut ridicate, si prin urmare cu venituri
mari. Tn cazul in care bancile nu
reactioneazd odatd cu inflatia si nu-si
ajusteaza  ratele  dobanzilor  atunci
profitabilitatea poate fi afectatd in mod
negativ.

4. Concluzii

Aceastd lucrare analizeaza factorii
determinanti  (factori  specifici, factori
specifici  sistemului  bancar si  factori
macroeconomici) ai profitabilitatii bancilor
romanesti pentru perioada 2007-2012.

Studiul nostru arata ca intre factorii
bancari specifici un impact semnificativ
asupra rentabilitatii bancare l-au avut
adecvarea capitalului, rata creditelor
neperformante, rata depozitelor la total
active cat si eficienta costurilor. Aceste
variabile au avut impactul asteptat, conform
rezultatelor observate 1Tn literatura de
specidlitate.

Tn ceea ce priveste factorii specifici
sistemului bancar dar si cei macroeconomici
am constatat o relatie pozitiva dar
nesemnificativa stastistic cu profitabilitatea.
Prin urmare sistemul bancar roméanesc a fost
profund afectat de nivelul ridicat a
creditelor neperformante cét si de costurile
ridicate de functionare. De aceea, in ultimii
ani asistam la o reconfigurare a sistemului
bancar. Astfel, activitatea bancilor este
orientatd pe regandirea modelului de
business, cu o revenire la activitatile de
bazd, administrare eficientd a costurilor si



concedieri semnificative, precum si oferirea
de produse bancare simple si orientate catre
client. Mai mult, toate aceste eforturi sunt
reprezentate de prioritatea indeplinirii noilor
cerinte de capital si lichiditate, conform
CRD/CRR 1V ce pune in aplicare Acordul
Basal Ill, concomitent cu asigurarea
intereselor actionarilor.
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Tabde:
Tabelul nr. 1 Statistica descriptiva a variabilelor luate in studiu
Statistic
Mean Std. Deviation Minimum M aximum Median | Skewness Kurtosis
ROAA 0,0476 2,88739 17,75 4,61 0,6500 -3,518 17,412 112
LnAssets 15,7456 1,48356 12,29 18,16 | 15,9427 -0,594 -0,286 112
E/A 10,7395 411457 -12,81 23,73 | 10,6150 -0,938 9,770 112
NPL 15,1113 16,98939 0,07 87,38 9,4700 1,958 3,933 112
DEP 56,7230 16,30993 25,59 87,54 | 54,3150 -0,038 -1,024 112
LOA 60,1021 10,04285 25,07 76,36 | 61,5650 -1,175 1,825 112
CIR 69,9892 21,60609 *36,63 157,48 | 64,3850 1,222 2,141 112
CON 54,6741 2,23799 52,40 60,30 | 54,6000 1,364 1,430 112
GDP 1,6125 4,76164 -6,60 7,90 2,2000 -0,331 -0,863 112
IPC 5,6304 1,27450 334 7,85 5,7900 -0,298 -0,109 112
Sursa: calculele autorilor
Tabelul nr. 2 Matricea corelatiilor
ROAA | |nassets| E/A | NPL | DEP | LOA | CIR | CON | GDP | IPC
ROAA 1
InAssets 0.334 1
E/A 0426 | -0,118 1
NPL 0,340 | -0,285| 0,232 1
DEP 0,257 | -0,001| 0,158 | -0,003 1
LOA 0141 | -0115| 0242 | -0,102 | -0,355 1
CIR 0,489 | -0,641 | -0,070 | 0,187 | -0,113 | 0,002 1
CON 0,144 | -0,117 | -0,083 | -0,141 | -0,033 | -0,016 | 0,121 1
GDP 0202 | -0,039 | -0,103 | -0,203 | -0,005 | 0,044 | 0,067 | 0,764 1
IPC 0,233 0,017 | -0,023 | -0,268 | 0,089 | -0,004 | -0,177 | 0,050 | 0,309 1
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Sursa: calculele autorilor

Tabelul nr. 3 Valorile de toleranta si factorul de inflatie a variantei

Variabila | Toleranta | VIF

InAssets | 0,489 2,044
E/A 0,782 1,279
NPL 0,744 1,344
DEP 0,770 1,299
LOA 0,705 1,419
CIR 0,517 1,934
CON 0,360 2,781
GDP 0,329 3,042
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[irc  |o716 | 1,39 |
Sursa: calculele autorilor

Tabelul nr. 4 Estimarea ecuatiei profitabilititii

variabila dependenta ROAA

Variabila Coeficientii
Constanta Qo -15,707*
std.error 9,434
INnAssets a 0,258
std.error 0,174
E/A a, 0,326***
std.error 0,050
NPL as -0,050%***
std.error 0,012
DEP a, 0,031**
std.error 0,013
LOA as 0,021
std.error 0,021
CIR as -0,041%**
std.error 0,012
CON ay 0,147
std.error 0,135
GDP ag 0,067
std.error 0,066
IPC Qg 0,121
std.error 0,168
Obser vatii 112
R-squared 0,599
Adjusted R-squared 0,564

Kk [hok [

Sursa: calculele autorilor(nivelul de semnificaie de 99%/ 95%/ 90% este indicat de )
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