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Abstract

This article aims to analyze and explain the traditional model of Investment Development Path with new
teoretical approaches. Investment Develoment Path is the latest theory about foreign direct investment and
explains the relationship between a country’s development level and international investment position of a
country. It has become a necessity in this research field of Romanian economy to establish a idiosyncratic
model for evolution of inflows and outflows of Foreign Direct Investments after 1990. Also, persistent
confusion between static and dynamic nature in using appropriate economic Romanian terms is removed.
General theoretical approach is enhanced with new elements of schematic theorizing of Stages of
Investment Development Path.
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1.Introducere

Dezvoltarea prin investitii a unei tari receptoare
este un proces incremental si iterativ care are la
baza evolutia iesirilor si intrdrilor de 1SD. Cel mai
nou concept privind investitiile strdine - procesul
de dezvoltare investitionald (PDI) (Investment
Development Path - IDP), a fost introdus in
lucrarea “Explaining the international direct
investment position of countries. towards a
dynamic and development approach”, ca o
abordare dinamicd 1in cadrul paradigmei OLI
(ownership-localization-internalization) [1]. PDI
este un concept empiric care descrie evolutia
pozitiei  investitionale nete (Net Outword
Investments Position (NOIP)). Evolutia PIN
porneste de la ipoteza unei legaturi intre nivelul de
dezvoltare al tarii (reprezentat de PIB pe cap de
locuitor) si investitiile externe nete (IEN), adica
diferenta intre iesirile si intrarile de I1SD (Net
Outward Investment (NOI)). Ipoteza fundament a
acestei teorii este aceea ca, pe masura ce fara se
dezvoltd, conditiile pentru companiile locale si
strdine se schimba, afectand fluxul de ISD. Acest
flux intern si extern de investitii influenteaza
structura economicd a tdrii receptoare printr-o
interactiune dinamica reciproca (Figure 1).

2. Metodologie

Caracterului dinamic si Tn continud schimbare a
ISD si, pe de altd parte, specificului fiecarei tari
receptoare impune o analizd continud a stadiilor de
dezvoltare a PDI. Tn urma analizei literaturii de
specialitate privind modelul traditional al PDI se
impune o schematizare a stadiilor de dezvoltare,
datoritd permanentei transformari si evolutii a
tarilor receptoare. De asemenea, cercetarea
comparativa a articolelor privind conceptul PDI
pentru Roménia ntre anii 1990 — 2014 a reliefat
faptul cd nu exista o delimitarea clara intre natura
staticd si dinamica a conceptului. Persistd o
confuzie Tntre termenii de baza ai acestui concept Tn
literatura specifica domeniului si  astfel, se
suprapune pozitia statica cu cea dinamica a PDI.

3. Literatura de specialitate

Pornind de la conceptul initial al PDI, paradigma
evolutiei Pozitiei investitionale nete (PIN) a trecut
prin mai multe etape de conceptualizare si evolutie
a teoriei. Fiind un proces n continua transformare,
PDI a constituit subiectul cercetarii mai multor
economisti de marcd. Astfel, conceptul initial a fost
redefinit prin completarea teoriei de baza cu
fluctuatia evolutiei PIN din stadiul cinci [2]. Odata
formulat conceptul de baza cu evolutia sinusoidald
in cele cinci stadii de dezvoltare de PDI,
dezvoltdrile ulterioare s-au dezvoltat prin
introducerea unor variabile care influenteaza
intrarile si iesirile de investitii straine directe din
tara receptoare. Astfel, conceptul s-a extins prin
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recunoasterea contributiei comertului
intracompanie la evolutia PIN [3]. Conform acestei
teorii, dezvoltarea si evolutia PDI are loc dupa
momentul Tn care s-a redlizat dezvoltarea prin
comertul intracompanie a 1SD, comertul fiind cel
mai vechi canal al relatiilor economice dintre state.
Astfel, este introdus conceptul de “Trade
Development Path” (TDP), concept care
recunoaste comertul international ca fiind factor
primordial al dezvoltdrii. Potrivit acestui concept,
activitatea de comert si cresterea influxurilor de
ISD sunt corelate pozitiv cu cresterea PIBAoc. si
cresterea cantitdtii de bunuri create ntr-o
economie. Pe masura dezvoltarii economice, ISD si
exporturile evolueaza crescator, de la un comert
dlab dezvoltat si ISD intraindustrie, la un comert
extins si la o crestere a ISD in afara industriei in
care activeaza firma.

Pentru Stadiul dezvoltarii investitionale (SDI) 4 si
5 al PDI, este abordatd teoria evolutiei PIN din
perspectiva variabilelor privind cercetarea i
dezvoltarea. Asa cum marimea pietei tarii gazda
reprezinta unul dintre factorii principali fie ai
stagnarii, fie ai trecerii din SDI 2 spre SDI 3, tot
astfel cercetarea si dezvoltarea influenteaza
evolutia din SDI 4 si 5 [6].

Conceptul initial al PDI a explicat evolutia PIN
printr-o corelare cu evolutia dezvoltarii economice,
reprezentata de PIB/loc. Trebuie precizat ca acest
model de evolutie a dezvoltdrii nu se regaseste in
mod identic Tn fiecare tara receptoare, iar PDI
prezintd numeroase particularitatile de dezvoltare.
Prin dezvoltarea paradigmei eclectice se atrage
atentia asupra faptului ca varianta originala a PDI
reprezinta cadrul care permite explicatii cu privire
la particularitatile evolutiei pentru fiecare fara
receptoare de ISD [7].

Deoarece  domeniul dezvoltarii  Tn  general
reprezintd o reflexie a interesului macroeconomic,
aceasta congituie domeniul  principd a
responsabilitatii  guvernamentale. Investitiile
strdine apar n urma unor decizii de
internationalizare a afacerilor luate de CMN si, din
acest punct de vedere, I1SD pot fi anadizate
microeconomic, dar n acelasi timp, prezinta si
consecinte macroeconomice legate de dezvoltare.
Astfel, strategiile in internationalizare a CMN pot
fi considerate ca fiind determinantul principal a
evolutiei PDI.

4. Termenii PDI pentru limbajul economic
specific domeniului

Avand in vedere noutatea subiectului cercetat si
dificultatea lingvisticd de adaptare pentru limba
romana a termenilor folositi, pentru o mai buna
ntelegere si descriere a conceptului, vom explica
fiecare componentd a PDI pornind de la
echivalentul provenit din limba engleza. Noutatea
conceptului pentru economia romaneasca necesita



o identificare si implementare acribica a termenilor

economici folositi pentru explicarea conceptului

PDI. Acest demers Tsi doreste sa fie unul transant si

definitiv, care sa constituie temelia viitoarelor

cercetari. Tn primul rand trebuie si facem distinctia
intre forma statica si cea dinamica a conceptului,
respectiv Pozitia investitionalda Neta (PIN) si

Procesul de dezvoltare investitionala (PDI). Astfel,

in limba romana s-au impus urmatorii termeni si

acronime pentru limbajul economic specific

domeniului (Table No. 1):

- Investitii externe nete (IEN) pentru Net Outward
Investment (NOI): andiza fluxurilor de 1SD
impune cunoasterea stocului de investitii straine
directe orientate spre exterior din care se scad
influxurile. Pentru o evolutie pozitiva a PDI, mai
importate sunt iesirile de 1SD;

- Pozitia Investitionala Neta (PIN) pentru Net
Outward Investment Position (NOIP): explica o
situatie temporara, la un moment dat a
dezvoltirii ISD. Tn grafic este reprezentati de
punctul de intalnire a valorilor date de IEN si
PIB/loc. Reprezentarea datd de investitiile
externe nete impune o intelegere a dezvoltarii
spre exterior a PIN Appendices A;

- Procesul de dezvoltare investitionald (PDI)
pentru Investment Development Path (IDP):
explicd o evolutie dinamica a PIN; se poate
folosi si expresia ,evolutia PIN”; 1in grafic este
reprezentat de traiectoria liniei sinusoidale data
de punctele PIN; pentru o mai buna reprezentare
a dinamismului si continuei schimbari se va
folos termenul de Proces de dezvoltare
investitionala (PDI) care poate defini astfel un
fenomen economic de ansamblu Appendices B;

- Stadiile dezvoltarii investitionale (SDI 1-5):
explica natura iterativa si incrementald a
Procesului de dezvoltare investitionald (PDI).

Punand Tn balantd marimile rezultate din miscarile

de capitaluri n cele doua directii — out si in —

rezultad astfel, pozitia investitionald internationala a

tarii (PIN), calculatd ca diferenta ntre stocul

iesirilor brute de capital pentru investitii directe si
cel al intrarilor de investitii directe, deci soldul
iesirilor nete de investitii strdine directe (NOIP)

[3]. Rezultatul cu minus, ne arata ca tara respectiva

este primitor net de ISD. Situatia la un moment dat

a PIN precum si evolutia acesteia par sa aiba

legdturad cu evolutia dezvoltarii economice - tarile

dezvoltate sunt, pana la un moment dat, exportatori
neti de ISD, iar tarile mai slab dezvoltate sunt
primitori neti de ISD. Deoarece dezvoltarea
economicd a unei tari urmeazd o anumitd
traiectorie, parcurge anumite etape, s-a ridicat
intrebarea cu privire la legdtura care poate exista
intre stadiul dezvoltarii unei tari, exprimat prin

PIB/loc., si pozitia sa investitionald netad. Legdtura

dintre evolutia PIN si evolutia nivelului dezvoltarii,

proxy PIB/loc., a fost explicatd Tn teoria PDI.
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5. Stadiile  Procesului de dezvoltare
investitionald (SDI 1 - 5)
Conform teoriei PDI, tarile evolueaza prin cinci
stadii de dezvoltare si anume (Table No.2):
Sadiul 1 (SDI 1) este specific unei perioade de
preindustrializare a economiei. Tn acest stadiu
avantajele competitive ale tarii receptoare nu sunt
suficient de atractive pentru  companiile
multinationale (CMN). Tn stadiul 1 sunt surprinse
urmatoarele aspecte economice: fluxurile de intrari
si iesiri de ISD sunt aproape inexistente,
internationalizarea firmelor locale se afla ntr-o
perioada de Tnceput, piata tarii-gazda e de mici
dimensiuni, infrastructura de transport este slab
dezvoltata, forta de muncd este necalificatd,
legislatia Tn domeniu se afld Tn curs de
implementare, se manifestd un nivel scazut al
cererii si al venitului pe locuitor, firmele locae
prezintd avantajele de proprietate si acumulare
tehnologica scazutd. Exista putine bunuri create
pentru fluxul economic iar aceste bunuri provin din
sectorul de productie primard. Tn SDI 1 companiile
straine vor prefera sa exporte si sa importe de pe
aceste piete, mai degraba decat sa investeasca
direct. Exista tendinte pronuntate de influentare a
ISD prin politici guvernamentale indreptate spre o
protectie industriala a bunurilor create de firmele
locale si un control al importurilor si exporturilor.
De asemenea, implicarea guvernamentalda Tn
promovarea pe pietele externe a bunurilor create in
economie este inexistenta.
Legatura dintre politicile guvernamentale si fluxul
de ISD este influentatda de urmatorii trei factori:
infrastructura de baza, capitalului uman (pregatirea
de specialisti si educatia profesionald), politicile
economice si sociale (protejarea importurilor,
subventionarea  preturilor si  subventionarea
exporturilor).
SDI 1 este reprezentat de evolutia curbei formatad
din multimea punctelor PIN. Cum IEN sunt de
valori negative (intrarile de investitii strdine sunt
mai mari decét iesirile de 1SD) si PIB/loc. este
reprezentat de o valoare pozitiva, rezulta ca PIN va
fi de valoare negativa, iar evolutia PIN tot
negativa, adica vom avea un Proces de dezvoltare
investitionala negativ.

IEN (iesiri ISD - intrari ISD) <0 =>PIN<0=>

PDI (-)

Trecerea in Sadiul 2 (SDI 2) al PDI se face odata
cu dezvoltarea unor avantaje specifice tarii gazda
sau ca urmare a unor evenimente care influenteaza
cresterea fluxului de ISD (de exemplu, aderarea la
un bloc economic regional, implementarea de noi
politici economice de deschidere a pietei etc). In
SDI 2 intrdrile de investitii straine directe incep
usor sa creascd. Avantajele de localizare si
proprietate ale companiilor locale se dezvoltad fata
de stadiul anterior. Guvernele tarii gazdda Tnca
impun  bariere  tarifare sau  nontarifare
multinationalelor. Nivelul investitiilor strdine
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directe din SDI 2 este influentat de politicile
guvernamentale privind dezvoltarea
(subventionarea exporturilor, achizitionarea de
tehnologie etc.). Aceste noi reglementari tarifare si
nontarifare influenteaza companiile locale din tara
gazda. De asemenea, cresterea volumului de 1SD
este influentatd si de factorii neguvernamentali
(avantajele de localizare, costurile de productie din
alte tari etc). Tn acest stadiu al PDI se inregistreaz
o0 scadere a ratei de crestere a investitiilor straine
directe care intrd in tara gazda, dar se inregistreaza
o crestere a investitiilor strdine directe spre
exterior. Avantgjele de proprietate ale CMN,
bunurile tangibile, capacitatile manageriale, vor
incepe sa se diminueze, pe masura ce firmele locale
isi vor dezvolta propriile avantaje competitive,
fiind astfel capabile de competitie Tn aceleasi
sectoare ca si investitorii straini. Aceasta va duce la
o schimbare a avantgjelor de proprietate. Noile
avantaje se bazeaza pe bunurile intangibile
(inovatiile tehnologice, capacitdtile manageriale
sau de marketing).

Tn SDI 2 companiile strdine concureaza cu firmele
locale care si-au modificat avantajele de proprietate
si Tsi coordoneaza din ce Tn ce mai bine productia
dispersata geografic. Astfel, avantajele companiilor
locale se bazeaza pe active de proprietate si vor fi
asemanatoare activelor detinute de investitorii
strdini, mai putin cele intensiv tehnologizate. Desi
este posibil ca iesirile de investitii straine directe sa
creasca in SDI 2, cresterea nu este Tntr-atét de mare
incat sa compenseze rata de crestere a influxurilor
de investitii directe.

De-a lungul SDI 2 a PDI, tarile gazda urmaresc sa-
si creasca volumul de investitiile interne nete si sa
aiba un PIN scazut (cat mai aproape de valoarea 0).
Spre sfarsitul acestui stadiu, rata de crestere ale
iesirilor de ISD va tinde sd egaleze rata de crestere
a internationalizarii firmelor locale. Forma si
pozitia evolutiei PIN variaza ntre tari, Tn functie de
structurile economice specifice (marimea pietei,
disponibilitatea resurselor naturale etc), tipurile de
ISD si politicile guvernamentale. Astfel, a aparut
intrebarea dacd conceptul initial privind evolutia
PIN, deci continutul initial al PDI, care leaga
evolutia PIN de PIB/loc. se verifica sau nu Tn toate
cazurile.

Fiecare tard urmeaza un tipar asemanator celui
sugerat de teoria clasicd a PDI, idiosincrasia
modelului fiind astfel confirmatd, dar aceasta
evolutie are un caracter specific fiecarei tari
receptoare, determinat de prezenta factorilor
specifici. Astfel, pentru determinarea SDI 2 a unei
tari receptoare se impunea ca teoria sa fie verificata
empiric, pentru a pune in evidentd un eventual
caracter particular.

Evolutia PIN in SDI 2 este reprezentatd de
accentuarea curbei negative formata tn SDI 1. IEN
si PIN prezintda valori negative, evolutia PIN este
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negativd,  Tntregul Proces de dezvoltare
investitionalad din SDI 2 fiind la randul sdau negativ:
IEN <0 =>PIN<0=>PDI (-)

Sadiul 3 (SDI 3) se deosebeste de stadiile
anterioare prin faptul cd pentru prima oara,
volumul iesirilor de 1SD va Tncepe sa creascd, mai
accelerat, dupa evolutia lentd Tnregistrata in SDI 2.
Explicatia acestei schimbari este data de avantajele
create pentru tara receptoare de cresterea
productivitatii firmelor locale, care vor fi din ce in
ce mai competitive pe piata interna si externa.
Tn stadiu 3, balanta comerciald este excedentara.
Acest excedent este de o importantd majora pentru
evolutia PIN deoarece reprezintda un punct de
inflexiune (,,turning point™) al ntregii evolutii a
PDI. De asemenea acest punct de inflexiune
reprezinta trecerea din SDI 2, in SDI 3.
Reprezentarea grafica a acestui punct de inflexiune
este data de schimbarea traiectoriei curbei evolutiei
PIN care de aceasta data tinde spre O, adica spre
situatia Tn care intrarile de ISD sunt egale cu
iesirile de ISD.
Tn SDI 3 are loc un proces de Tmbunatatire a
implementarii noilor tehnologii in tara gazda, o
crestere salariald si Tmbunatdtire a avantajelor de
proprietate a CMN. Capabilitdtile tehnologice ale
economiei tarii gazda se Tndreaptd catre productia
de bunuri standardizate. Odata cu Tnregistrarea unei
cresteri salariale, activitatile intensive in munca vor
scadea, iar investitiile directe externe vor tinde sa
fie directionate catre tarile aflate in Stadiile 1 si 2.
Investitiile externe din tarile aflate Tn SDI 3 vor fi
facute Tn scopul achizitiondrii de active si pentru a
proteja sau creste avantajele de proprietate, in timp
ce investitiile interne vor urmari o productie mai
eficientd.
Tn acest stadiu, politicile guvernamentale vor
incurgja atragerea ISD printr-o reducere a
imperfectiunilor pietei, Tmbunatatirea avantajelor
specifice proprietdtii si prin ajustari structurale.
Toate aceste politici vor fi necesare pentru trecerea
n Stadiul 4 al evolutiei PIN.
Reprezentarea graficd a punctului de inflexiune
este datd de schimbarea traiectoriei curbei evolutiei
PIN, care in SDI 3 tinde spre 0 (intrarile de ISD
sunt egale cu iesirile de ISD). IEN si PIN prezintd
valori negative, iar evolutia PIN este negativa dar
tinde, de aceasta data spre 0, adica spre acel punct
al PIN in care: iesiri ISD = intrari ISD.
Procesul de dezvoltare investitionala din SDI 3 este
negativ si tinde spre O:

IEN <0 =>PIN <0 (=>0)=>PDI (-)
In Sadiului 4 (SDI 4) a PDI, internationalizarea
firmelor locale finregistrata in stadiului 3 va
transforma, n final, tarile receptoare in investitori
externi. Avantgele actorilor economici locali
pornesc de la bunuri create printr-un management
international si o bunda coordonare a productiei
dispersata geografic.



Tn SDI 4, Pozitia investitionala neta devine pozitiva
pe masura ce iesirile de ISD sunt mai mari sau
devin egale cu influxurile de ISD. Companiile
locale sunt acum nu doar capabile sa concureze cu
partenerii internationali, dar sunt capabile sa
investeasca pe pietele straine. Investitiile vor creste
progresiv pe masurd ce companiile locale vor
investi Tn economii aflate in stadii de dezvoltare
inferioard, pentru a-si mentine avantajele
competitive si pentru a ocoli barierele comerciale.
Productia intraindustrialda va creste, astfel Tncéat
formarea de clustere de dezvoltare va deveni mai
pronuntatd Tn acest stadiu de dezvoltare. Rolul
guvernului se modifica pe durata stadiului patru,
scopul fiind acela de a permite pietelor o
functionare mai eficienta.
Sub aspect grafic, SDI 4 este reprezentat printr-o
curbd cu valori pozitive ale PIN. Trecerea din SDI
37n SDI 4 a avut loc in punctul 0 (intrarile de 1SD
sunt egale cu iesirile de 1SD). IEN si PIN prezinta
valori pozitive iar evolutia PIN este pozitiva pe
toatd durata stadiului 4. Procesul de dezvoltare
investitionala din SDI 4 este pozitiv:

IEN >0 =>PIN>0=>PDI (+)
In Sadiul 5 (SDI 5) d PDI apare o stare de
echilibru care va evolua in jurul vaorii zero,
alterndnd intre balante negative si pozitive ale
evolutiei PIN. SDI 5 este specific tarilor dezvoltate
cu un nivel crescut al intrarilor si iesirilor de ISD.
Acest stadiu de dezvoltare este influentat de
ciclurile economice stereotipe si de evolutia pe
termen scurt a ratelor de schimb. Tn tarile
dezvoltate aflate in SDI 5 se observa o trecere de la
comertul Tntre natiuni producatoare de bunuri si
servicii diferite (teoria Hechsher-Ohlin-Samuel son)
la comertul Tntre tari care produc bunuri
asemanatoare, dat de comertul intercompanii Si
intra-companii. Investitiile reciproce de capital
mutuale ntre tdrile dezvoltate, atat in calitate de
importatori, cat si de exportatori reprezinta baza
acestor schimburi comerciale. De-a lungul acestui
stadiu, firmele devin din ce in ce mai globalizate.
Cu cét o companie este mai globalizata, cu atat mai
mult bunurile produse devin specifice (tarii
receptoare si sunt mai putin dependente de
conditiile economice, politice si culturale din tara
deoriginealSD.
Existd doua tipuri de ISD preponderente n stadiul
5: 1SD 1n cdutarea de piete (investitii provenite din
tari de origine aflate in primele stadii (Stadiul 1 si 2
ale PDI) si ISD 1n cautarea de active (provenite din
tarile aflate Tn Stadiul 4 si 5, orientate spre anumite
ramuri economice, care implicda R&D). Pentru
tarile gazda, avantajele de proprietate devin mai
putin dependente de resursele naturale si mai
dependente de capacitatea ISD de asi organiza
avantajele mai eficient si de a exploata beneficiile
multinationalitatii. Tn acest stadiu al evolutiei PIN,
politicile guvernamentale joacd un rol cheie n
structurarea caracteristicilor pietelor prin stabilirea
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strategiilor macroeconomice si a directiilor de
dezvoltare nationala.

Reprezentarea grafici a SDI 5 este datd de
traiectoria curbei evolutiei PIN care fluctueaza in
jurul valorii 0 a IEN, avand o forma stereotipa.
Atat IEN cat si PIN prezinta valori negative sau
pozitive iar evolutia PIN este negativa sau pozitiva.
Procesul de dezvoltare investiionald din SDI 5 este
negativ sau pozitiv:

IEN >sau<0 =>PIN >sau< 0=>PDI (+,-)

7. Concluzii

Procesul de dezvoltare investitionala este cel mai
nou concept privind investitiile strdine directe.
Ipoteza de baza a acestei teorii este aceea ca, pe
masura ce tara se dezvoltd, conditiile pentru
companiile locale si straine se schimba, afectand
fluxul extern si intern al ISD. Importanta cercetarii
acestui nou concept este data de legatura dintre I1SD
si dezvoltarea economica a tarii receptoare. Pentru
Romania, necesitatea determindrii stadiului de
dezvoltare investitionalda (SDI) este evidentd,
datorita caracteristicii economiei romanesti, - aceea
de tara orientata spre export (structura exportului
ISD asigura mai mult de 70% din exporturile
romanesti). De asemenea, implementarea unor
termeni  pentru limbajul economic devine o
necesitate datd de noutatea domeniului cercetat.
Termenii folositi mai sus pot sa explice atat natura
staticd cat si cea dinamicd a conceptului PDI.
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Note

Nota A Notiunea de pozitie caracterizeaza o situatie economica laun moment dat [6].

Nota B Proces economic defineste o nlantuire ordonatd a diferitelor etape si/sau stadii ale realizarii unei
operatiuni economice; miscare generald, dezvoltare in spatiu si in timp, a unui fenomen economic [7]; Tn
economie, un proces presupune evolutia unui fenomen economic fie in sectiune instantanee, fie in functie de
timp [6].

TableNo. 1
Termeni (engleza si romana) si definitii pentru conceptul PDI

Termen n Ib. engleza Termen in Ib. romana Definitii
Net Outward Investment Investitii  externe  nete | diferenta dintre stocul iesirile si intrarile nete de
(NQI) (IEN) ISD
GDP/capita PIB/loc. produsul intern brut pe cap de locuitor
Net Outward Investment Pozitia Investitionalda Netd | nivelul atins la un moment dat de Investitiile
Position (NOIP) (PIN) externe nete in functie de PIB/loc.;

- explica o situatie punctuald, statica.

Investment Development Procesul de dezvoltare explica stadiul de dezvoltare a unei tari si gradul
Path (IDP) investitionala (PDI) de dezvoltare al investitiilor Tntr-un anumit stadiu;

- reflectd evolutia PIN (evolutia Pozitiei
investitionale nete)

- implica o situatie de dinamism, progresie,
evolutie si continua schimbare (scadere, crestere
sau evolutie sinusoidald).

TableNo. 2
Evolutia Procesului de Dezvoltare Investitionald (PDI)
Stadiu PDI IEN, PIN Valoare PDI (negativa sau pozitiva)
SDI 1 IEN<O =>PIN <0 PDI (-)
SDI 2 IEN<O =>PIN<O PDI (-)
SDI 3 IEN<O =>PIN<0(=>0) PDI (-)
SDI 4 IEN>0 =>PIN>0 PDI (+)
SDI 5 IEN >sau<0 =>PIN >sau<0 PDI (+,-)
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Figura Nr.1 Procesul de dezvoltare investitionala (PDI), stadiile dezvoltarii investitionale (SDI 1-5) si evolutia
pozitiei investitionale nete (PIN), Sursa: Dunning si Narula, 1996.

188




