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Abstract

The purpose of the current study was to test the potential of the autonomy ratio in the prediction of
bankruptcy. The target population included all the active companies from the Timis County with annual
sales of over 10,000 lei.

The event the research was focused on is represented by the occurence of bankruptcy 2 years after the date
of the financial statements of reference. The bankruptcy was defined in accordance with the Romanian
law applicable over the period targeted by the study.

The tests were performed over a paired-sample that included all the companies from the target population
that went bankrupt during the period 2011-2012. The discrimination power of the autonomy ratio wads
evaluated for different cutoff values recommended by the existing literature.

The research proves the utility of the autonomy ratio in the prediction of bankruptcy two years before its

occurence.
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1. Introducere

Evaluarea riscului de incapacitate de platd in
general si a riscului de insolventd in particular
prezintd interes deosebit pentru toti stekeholderii
intreprinderii. Tema evaludrii riscului de
incapacitate de platd a constituit in aceste conditii
intotdeauna un element central al analizei bazate pe
rate financiare.

Pe parcursul celor 150 de ani de existenta,
aplicabilitatea analizei financiare a fost aproape in
permanentd contestatd (Brindescu-Olariu, 2014a).
In momentele in care credibilitatea analizei bazate
pe rate financiare a atins nivele de minim,
cercetatorii au reusit Intotdeauna sa 1i redovedeasca
utilitatea in baza potentialului acesteia in evaluarea
riscului de incapacitate de platd. Cum notiunea de
“incapacitate de platd” defineste o stare generald,
relativ dificil de cuantificat, studiile au optat in
general pentru starea de insolventd, ca o forma
particulara a starii de incapacitate de platd, mai
usor de delimitat.

Sub impactul aderdrii la Uniunea Europeand, dar $i
al manifestarii crizei economice, frecventa
cazurilor de insolventd a inregistrat in ultimii ani in
Roménia un trend ascendent (grafic nr. 1).

Astfel, daca in anul 2007, inainte de Inceperea
crizei economice in Romania, frecventa cazurilor
de insolventd la nivel national era inferioars
pragului de 1%, la finalul anului 2013, la cinci ani
de la inceperea crizei, aceasta a ajuns la
aproximativ 3% (Brindescu-Olariu, 2014a).
Conform graficului nr. 2, de la inceperea crizei
economice Romaénia a urcat in clasamentul firmelor
cu cele mai ridicate rate ale creditelor
neperformante, ajungand la finalul anului 2012 pe
locul patru la nivelul Uniunii Europene si pe locul
sase la nivel mondial (intr-un clasament care a
inclus 131 de state pentru care Banca Mondiala a
facut datele disponibile).

Prezentul studiu i1 propune testarea potentialului
ratei autonomiei financiare globale in evaluarea
riscului de insolventd la nivelul populatiei formate
din totalitatea Intreprinderilor care activeaza in
judetul Timis.

O ipoteza vehiculatd in teoria si practica in
domeniul insolventei este aceea ca supraindatorarea
reprezintd una dintre principalele cauze ale aparitiei
acestei stdri. Statistici realizate la nivel national
indica faptul ca 49% dintre cazurile de insolventa
inregistrate in Roménia in perioada 2010 — 2013 in
randurile Intreprinderilor mijlocii si mari au drept
cauza principala supraindatorarea. Supraindatorarea
implicd rate reduse ale autonomiei financiare
globale, ceea ce sustine ipoteza existentei unei
corelatii negative intre rata autonomiei financiare
globale si probabilitatea de intrare in insolventa.
Literatura de specialitate recomanda de obicei
pastrarea ratei autonomiei financiare globale la
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nivele de peste 66%, respectiv a ratei indatorarii
globale la nivele inferioare pragului de 33%.
Aceste praguri sunt preluate de obicei in analizele
efectuate 1n practicda de catre managementul
intreprinderii, consultanti, clienti sau furnizori (mai
putin institutiile financiare, care dispun in general
de grile proprii). Se considera in acest context cad o
ratd a autonomiei financiare globale superioara
valorii de 66% prezintd garantii aproape sigure
pentru creditori. In corespondenti, o rati a
autonomiei financiare globale inferioard valorii de
33% blocheaza accesul firmei la noi credite.

Aceste nivele de referintd nu au fost stabilite
statistic, pornind de la realitatile economice actuale.
Mai mult, logica utilizarii lor nu este clara, analistii
nefiind preocupati in general de modalitatea in care
o ratd redusd a autonomiei financiare globale
afecteaza bonitatea intreprinderii.

Toma si Chivulescu (1994) recomandau rata
autonomiei financiare globale drept un indicator de
evaluare a capacititii de platd a datoriilor. Nivelul
de 50% al ratei autonomiei financiare globale era
prezentat drept satisfacdtor”, subliniindu-se ca
acceptiunea generald este aceea cd rata nu trebuie
sa scada sub acest nivel.

Bistriceanu, Adochitei si Negrea (2001) considerd
ca indicatorii structurii financiare pe termene ofera
informatii cu privire la autonomia firmei in raport
cu creditorii, respectiv la capacitatea acesteia de a
contracta datorii suplimentare. Se apreciaza ca
intreprinderea este eligibila pentru noi credite pe
termen mediu sau lung atita timp cat datoriile pe
termen mediu si lung nu exced capitalurile proprii.
Buglea si Stark (2003) se limiteaza la definirea
ratei autonomiei financiare globale sub forma
ponderii capitalurilor proprii in totalul surselor de
finantare. Forma bilantului folosit in analiza face
rata autonomiei financiare globale si rata indatorarii
globale complementare. Nu este sugerat un nivel
optim pentru rata autonomiei financiare globale,
dar se mentioneaza ca aceasta poate varia intre 1/3
si 2/3 de la o intreprindere la alta.

Singurul indiciu oferit cu privire la modalitatea de
diagnosticare a intreprinderii pe seama valorii ratei
autonomiei financiare globale constd in mentiunea
cd nivelul maxim acceptat al ratei indatorarii
globale este de 66%, un nivel mai mic avand
asociate riscuri mai mici de incapacitate de platad a
datoriilor. Implicit, se sugereaza ca nivelul minim
acceptat al ratei autonomiei financiare globale este
de 33%, riscurile de incapacitate de platd
diminuandu-se pe masura cresterii ratei autonomiei
financiare globale.

in cadrul studiului de caz realizat, Buglea si Stark
(2003) nu coreleazd rata autonomiei financiare
globale sau rata indatordrii globale cu riscul de
incapacitate de plata, subliniind doar ca un nivel de
cel putin 1/3 al ratei autonomiei financiare globale
reprezintd o premiséd esentiald pentru independenta



financiara a firmei. Se mentioneaza insa cd un nivel
al ratei indatordrii globale de maxim 50% (si
implicit un nivel de minim 50% al ratei autonomiei
financiare globale) ofera mai multa siguranta.
Mihai, Buglea si Stefea (1999) considerau ci rata
autonomiei financiare globale prezintd importanta
cu precadere pentru institutiile financiare, in cazul
in care intreprinderea solicitd un imprumut. O
valoare a ratei superioard pragului de 66,7% ar
arata cd intreprinderea poate beneficia de credite, o
valoare de 30%-50% ar permite obtinerea
creditului, dar in conditii sporite de risc de credit,
in timp ce o valoare mai micd de 30% nu ar
prezenta garantii pentru obtinerea creditului.
Subramanyam si Wild (2009) sustin ca riscul de
insolventd creste pe masura cresterii ratei
indatorarii globale, respectiv reducerii ratei
autonomiei financiare globale. Nu sunt indicate
nivele de referinta, sugerdndu-se doar acordarea
unei atentii sporite structurii financiare dupa
provenienta surselor in evaluarea riscului de
insolventd in situatiile in care rata Indatorarii
globale este ridicata.

Halpern, Weston si Brigham (1998) recomanda rata
autonomiei financiare globale si rata indatorarii
globale drept instrumente pentru creditori, in luarea
deciziei de finantare a intreprinderii. O rata redusa
a autonomiei financiare reflectd o contributie
redusi a actionarilor la finantarea activului
intreprinderii, ceea ce inseamna ca riscurile la care
intreprinderea este supusd sunt asumate intr-o
proportie mare de citre creditori. In caz de intrare
in faliment, pierderile creditorilor vor fi ridicate.
Serviciul ~datoriei (inclusiv  platile aferente
datoriilor non-financiare) nu este dependent de
rezultatele firmei, astfel incat in cazul In care
afacerea este performanta, actionarii beneficiaza de
un supliment important in materie de rentabilitate
financiara pe seama efectului de levier.

2. Populatie si metodologie

Pasivul bilantului contabil reflectd explicit
capitalurile  proprii, veniturile in  avans,
provizioanele, datoriile pe termen scurt $i datoriile
pe termen mediu si lung.

Prezenta cercetare are in vedere utilizarea ca sursd
de informatii a bilatului contabil simplificat, in
forma publicatd online de catre Ministerul
Finantelor Publice din Romania.

Bilantul contabil simplificat disponibil online
reflecta distinct datoriile totale, veniturile in avans,
provizioanele §i capitalurile proprii (Brindescu-
Olariu, 2014b). In cadrul prezentei cercetiri,
provizioanele au fost asimilate capitalurilor proprii.
Rata autonomiei financiare globale a fost calculata
ca raport intre capitalurile proprii $i pasivul total,
respectiv rata indatordrii globale a fost calculatd ca
raport intre datoriile totale $i pasivul total. In aceste
conditii, cele douad rate nu sunt perfect
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complementare, suma lor fiind egald cu 100% doar
in situatiile In care nu se inregistreaza venituri in
avans (situatii care sunt totusi majoritare).
Populatia supusd initial analizei a inclus toate
firmele din judetul Timis care au depus situatii
financiare anuale la Directia Finantelor Publice in
perioada 2001 — 2011 (247.037 situatii financiare
anuale).

Dintre cele 247.037 situatii financiare incluse in
analiza, doar 105.968 au raportat venituri.

S-a considerat ca intreprinderile care nu raporteaza
venituri nu pot fi evaluate pe seama ratelor
financiare, in conditiile In care continuitatea
activitatii reprezintd o premisa de baza a analizei
financiare (Brindescu-Olariu, 2014c).

Au fost avute deasemenea in vedere doua
fenomene cu impact national considerate de naturd
a modifica substantial profilul firmelor care declara
insolventa:

o Modificarea legislatiei in  domeniul
insolventei incepand cu anul 2006 prin adoptarea
legii nr. 85/2006.

o Manifestarea crizei economice incepand
cu ultima parte a anului 2008.

in aceste conditii, s-a apreciat ci populatia supusi
initial analizei prezintd importante probleme de
omogenitate, care nu fac oportun un tratament
unitar (Brindescu-Olariu, 2014a):

o Firmele fara activitate nu pot fi evaluate pe
seama metodologiei aplicabile firmelor care au
derulat activitate.

o Firmele care au intrat in starea de
insolventd 1Incepand cu anul 2007 prezintd
caracteristici diferite in comparatie cu firmele
intrate in starea de insolventd anterior, In contextul
modificarii legislatiei.

o Cazurile de insolventd inregistrate
incepand cu anul 2009 (primul an complet de criza
economicd), au la baza cauze semnificativ diferite
in raport cu cazurile de insolventd survenite
anterior declansarii crizei economice.

Pe aceste considerente, populatiei tintd i-au fost
aduse urmatoarele ajustari:

o a fost luatd decizia de excludere din studiu
a situatiilor financiare care nu au raportat venituri
(mai exact, au fost incluse in studiu doar situatiile
financiare care au raportat valori anuale ale cifrei
de afaceri de cel putin 10.000 lei);

o au fost retinute situatii financiare exclusiv
din perioada 2007 — 2010.

in aceste conditii, populatia tintd a inclus firmele
care au depus situatii financiare in perioada 2007 -
2010 si care au Inregistrat valori anuale ale cifrei de
afaceri de cel putin 10.000 lei (53.252 de situatii
financiare). Firmele ale caror situatii financiare au
fost incluse la nivelul unui exercitiu financiar nu au
fost in mod obligatoriu incluse in exercitiul
urmator. Nefiind vizatd o analizd in dinamica,
situatiile  financiare pot fi  privite drept
corespunzand unor firme distincte.
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Testarea a fost realizatd pe baza unui esantion
compus din perechi de firme (insolvente si
sanatoase) din perioada 2009 - 2010.

In acest sens, aferent fieciruia dintre cei doi ani,
pentru fiecare firmi intratd in insolventd a fost
identificatd o firma sinétoasd, din acelasi domeniul
de activitate (acelasi cod caen), cu cifra de afaceri
cea mai apropiatd fatd de firma intratd in
insolventa.

A fost constituit astfel un esantion format din 1.176
firme, dintre care 588 au intrat in insolventa la doi
ani de la data situatiilor financiare incluse in
analiza, respectiv 588 si-au continuat activitatea in
conditii normale cel putin pand la finalul anului
2012.

Pornindu-se de la situatiile financiare intocmite cu
doi ani Tnainte de declararea insolventei, a fost
urmdritd evaluarea capacitdtii ratei autonomiei
financiare globale de a discrimina intre firmele care
au intrat In insolventd si firmele care si-au
continuat activitatea in conditii normale.

Au fost testate urmditoarele nivele de referintd
vehiculate 1n teoria $i practica analizei financiare:

o >33% - planuri de reorganizare, Lala Popa
si Miculeac (2009);

o >50% - BRD-GSG (Batrancea, 2006);

o >66%;

o >66,7% - Mihai, Buglea si Stefea (1999);

o >70% - Bancpost (Batrancea, 2003);

o 100%.

Acuratetea minimala asteptatd in clasare in vederea
aprecierii ratei autonomiei financiare globale drept
utile in evaluarea riscului de insolventd a fost
a =50% X 125% = 62,5%. Acuratetea generald
reprezintd o medie a senzitivitatii si specificitatii
(Brindescu-Olariu, 2014a).
Senzitivitatea  reprezintd  ponderea  firmelor
insolvente diagnosticate corect in totalul firmelor
insolvente (rata cazurilor real pozitive). Rata
firmelor insolvente clasate gresit (drept sandtoase)
in totalul firmelor insolvente reprezintd eroarea de
tip L.
In corespondentd, specificitatea reprezintd ponderea
intreprinderilor sanatoase diagnosticate corect in
totalul Intreprinderilor sanatoase (rata cazurilor real
negative). Rata firmelor sdndtoase clasate gresit
(drept insolvente) in totalul firmelor sandtoase
reprezintd eroarea de tip II. Senzitivitatea reflecta
astfel acuratetea In clasarea firmelor insolvente, in
timp de specificitatea reflectd acuratetea in clasarea
fimelor sandtoase. Acuratetea generald poate fi
calculata ponderand cei doi indicatori cu greutatile
specifice ale celor doud grupuri de firme in totalul
esantionului (Brindescu-Olariu, 2014b):
acuretete generala

= senzitivitate X gSihsolvente

+ specificitate X gSgsnstoase
Prin modificarea valorii de decizie, valorile
senzitivitatii si specificitatii se modifica.
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Utilizarea de esantioane formate din perechi de
intreprinderi este foarte comund 1n cercetarile
realizate in domeniu. Egalitatea frecventelor celor
doua categorii de intreprinderi nu permite stabilirea
cu exactitate a valorii de decizie specifice intregii
populatii tintd, dar faciliteazd evaluarea utilitatii
ratei supuse testarii (Brindescu-Olariu, 2014a).

3. Rezultate

Folosind drept referintd nivelul recomandat de catre
Lala Popa si Miculeac (2009), nivel care este
vehiculat dealtfel in multe rapoarte de reorganizare,
a fost avutd in vedere clasarea firmelor din
esantionul format din 588 de perechi (tabel nr.1).
Firmele cu rate ale autonomiei financiare globale
inferioare nivelului de 33% au fost clasate drept
insolvente, respectiv firmele cu rate ale autonomiei
financiare globale mai mari sau egale cu 33% au
fost clasate drept sandtoase la doi ani de la data
situatiilor financiare utilizate (bilanturi din 2009 si
2010).

Din totalul celor 1176 de firme, 78,3% (921) au
inregistrat valori ale ratei autonomiei financiare
globale mai mici de 33%. Totusi, astfel de nivele
ale ratei autonomiei financiare globale nu au
caracterizat numai firmele intrate in insolventa doi
ani mai tarziu. Mai exact, 520 (88,4%) de firme
intrate 1n insolventd au prezentat rate ale
autonomiei financiare globale inferioare pragului
de 33% cu doi ani finainte de producerea
evenimentului. Astfel de nivele ale ratei au
caracterizat insa in acelasi timp 401 dintre firmele
neintrate 1n insolventa (68,2%).

Frecventa cazurilor de insolventa in grupul firmelor
clasate drept insolvente a fost de 56,5%, in timp ce
frecventa cazurilor de insolventd in grupul firmelor
clasate drept sanatoase a fost de 26,7%.

Folosind nivelul de 33% al ratei autonomiei
financiare globale drept referintd in evaluarea
riscului de insolventd, 88,4% dintre firmele intrate
in insolventd au fost clasate corect. Rata firmelor
sanatoase clasate drept sandtoase a fost In schimb
de numai 31,8%.

Acuratetea generala a clasarii a fost de 60,1%.

Se subliniazd cid acest nivel de performantd in
clasare este obtinut pe un esantion cu o frecventa a
cazurilor de insolventd de 50%. La nivelul
populatiei tintd, frecventa cazurilor de insolventa
este mult mai redusa, ceea ce duce la o reducere
semnificativa a acuratetei clasarii.

Astfel, la nivelul populatiei tintd aferente anului
2010 au existat 15.071 firme, din care 429 au intrat
in procedura de insolventd in anul 2012 (2,85%).
Acuratetea generala a clasdrii folosind nivelul de
33% al ratei autonomiei financiare globale este de
36,57%.

Folosind nivelul de 50% al ratei autonomiei
financiare globale drept referintd 1n clasarea



firmelor (nivel peste care BRD-GSG acorda
punctaj maxim firmelor analizate), acuratetea
obtinuta se diminueaza la 57,8% (tabel nr.2).

Din totalul firmelor insolvente cuprinse in esantion,
94% sunt clasate corect, ceea ce, in raport cu
alternativa nerealizarii unei analize, poate permite
creditorului evitarea unor riscuri de credit
importante. In acelasi timp finsd, ar duce la
respingerea a 78,4% dintre firmele sadnatoase.
Acuratetea obtinutd la nivelul populatiei tintd din
2010 scade la 28,71%, datoritd frecventei mult mai
mari a intreprinderilor sanatoase (97,15%)
comparativ cu esantionul format din perechi (50%).
Folosirea valorii de 66% a ratei autonomiei
financiare globale ca punct de decizie ar asigura
clasarea corecta la nivelul esantionului de 1.176 de
firme a 95,9% dintre firmele insolvente, dar numai
a 15,5% dintre firmele sandtoase (tabel nr.3).
Acuratetea generala obtinuta la nivelul esantionului
ar fi de 55,7%, insd la nivelul intregii populatii tinta
din 2010 aceasta ar scadea la 21,8% datoritd
ponderii mult mai mari a firmelor sdnatoase in
totalul populatiei.

Conform datelor prezentate in tabelele nr. 4 si 5, nu
se inregistreazd modificari semnificative in
performanta clasarii prin utilizarea valorii de 66,7%
propuse de Mihai, Buglea si Stefea (1999) sau a
valorii de 70% utilizate de Bancpost (Bétrancea,
2003).

Multi analisti si cercetdtori sugereazd ca rata
autonomiei financiare globale ar trebui sa fie cat
mai apropiata de 100%. Pentru a testa aceastd
ipotezd din punctul de vedere al riscului de
insolventd, a fost avut in vedere un prag de decizie
de 99% (tabel nr.6).

La nivelul esantionului, 99,6% dintre firme (1.171)
au inregistrat rate ale autonomiei financiare globale
inferioare acestui nivel, respectiv numai cinci firme
au nregistrat nivele cuprinse intre 99% si 100%. Se
subliniazd ca, In timp ce plaja de valori a ratei
indatorarii globale nu are o limitd superioara
(datoriile pot depédsi valoarea pasivului total),
valoarea maximd a ratei autonomiei financiare
globale este de 100%.

Dintre cele cinci firme cu rate ale autonomiei
financiare globale cuprinse 1n intervalul [99% ;
100%], doud au intrat in insolventd, ceea ce nu
sustine importanta lipsei totale a datoriilor in
momentul efectudrii analizei.

In mod evident, firme fara datorii nu ar putea intra
in procedura de insolventd peste doi ani de la data
inregistrarii unor rate ale autonomiei financiare
globale de 100% decat daca ratele indatorarii
globale ar creste ulterior momentului evaludrii.

In continuare, a fost avuti in vedere identificarea
valorii de decizie care separa cu cel mai mare nivel
de acuratete firmele insolvente de firmele sdnatoase
din cadrul esantionului. Aceastd valoare nu va
reprezenta pragul optim de decizie la nivelul
intregii populatii tintd, datoritd diferentelor de
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incidentd a cazurilor de insolventd Intre esantion si
populatia tintd. Se apreciazd cd la nivelul
esantionului, importanta majord este asociatd
nivelului maxim de acuratete ce poate fi atins (fiind
mai putin importantd valoarea de decizie). O
acuratete ridicata la nivelul unui esantion cu
frecvente egale ale celor doua categorii de
intreprinderi ar dovedi puterea de discriminare a
ratei autonomiei financiare globale. Pragul de
decizie va fi stabilit ulterior, la nivelul intregii
populaﬁi tintd.

In cadrul esantionului, valoarea minimi a ratei
autonomiei financiare globale inregistratd de
firmele insolvente a fost de -83.130,6%, in timp ce
valoarea minima inregistratd de firmele sanatoase a
fost de -34.436,8%.

Valoarea maxima inregistratd in cadrul grupului
intreprinderilor sanatoase a fost de 99,8%, in timp
ce valoarea maxima inregistrata in cadrul grupului
intreprinderilor insolvente a fost cea de 100%.
Media ponderatd (cu greutatea specifica a pasivului
total al fiecarei firme in totalul pasivului grupului)
a ratei autonomiei financiare globale aferent
grupului intreprinderilor sanatoase a fost de 25,5%,
superioard celei caracteristice grupului firmelor
insolvente (-3,0%). Media ponderatd a ratei
autonomiei financiare globale la nivelul intregului
esantion de 1.176 firme a fost de 7,4%.

Se apreciazi ca diferenta dintre media grupului de
firme insolvente si media grupului de firme
sanatoase este suficient de ridicatd pentru a
recomanda indicatorul ca util in discriminarea intre
cele doua grupuri.

Media aritmeticd inregistratd la nivelul Intregului
esantion este negativad (-268,7%), comparatia dintre
media aritmeticdi si media ponderatd reflectand
existenta unui numar ridicat de Intreprinderi cu
active mici care raporteaza capitaluri proprii
negative §i a unui numdr redus de intreprinderi cu
active de valori mari care finregistreaza valori
pozitive ale capitalurilor proprii.

La nivelul esantionului, valoarea de 10% a ratei
autonomiei  financiare globale maximizeaza
acuratetea discrimindrii intre cele doud grupuri de
intreprinderi (tabel nr.7). Clasand toate firmele cu
rate ale autonomiei financiare globale inferioare
pragului de 10% drept insolvente se obtine astfel o
acuratete de 62,8%.

Din totalul celor 588 de intreprinderi care au intrat
in insolventd, 78,2% au Inregistrat rate ale
autonomiei financiare globale inferioare pragului
de 10% cu doi ani inainte de initierea procedurii. In
acelasi timp, 47,4% dintre firmele sandtoase au
inregistrat rate ale autonomiei fiannciare globale
mai mari sau egale cu valoarea de 10%.

4. Concluzii

in cadrul unei populatii formate din doua grupuri
egale ca dimensiune, probabilitatea de clasare
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corectd a unui element din punctul de vedere al
apartenentei la un anumit grup, in lipsa oricarei
informatii, este de 50%. in general se considera ca
un indicator este util in clasare in masura in care
poate furniza o acuratete superioard celei naturale
cu cel putin 25% (Chung, K., Tan, S., Holdsworth,

D., 2008).
Astfel, acuratetea minimala asteptatd este de
a=50% % 125% = 62,5% . La nivelul

esanrionului, rata autonomiei financiare globale
indeplineste aceastd conditie, motiv pentru care se
apreciaza ca aceasta reprezintd un indicator util in
evaluarea riscului de insolventd cu doi ani inainte
de materializarea acestuia.

Dovedind potentialul ratei autonomiei

financiare globale in evaluarea riscului de
insolventd, se considera ca studiul efectuat
contribuie la fundamentarea aplicabilitatii si
utilitatii analizei bazate pe rate financiare in general
la nivelul populatiei vizate (intreprinderile care
activeaza in judetul Timis, Romania).
In continuare, se impune realizarea de studii asupra
intregii populatii tintd, in vederea stabilirii de
nivele de referintd, respectiv dezvoltarii unei
metodologii. Este asteptata existenta unor diferente
intre nivelele de referintd stabilite asupra
esantionului utilizat in prezentul studiu si nivelele
de referinta specifice intregii populatii, datoritd
structurii diferite a esantionului (frecventa cazurilor
de insolventa la nivel de esantion a fost de 50%, in
conditiile in care frecventa cazurilor de insolventa
la nivelul intregii populatii este inferioara pragului
de 3%.
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Anexe
Tabel nr. 1 Clasare pe seama ratei autonomiei financiare globale (Rafg = 33%)
Nr.crt. Rata autonomiei financiare globale Total Insolvente Sandtoase % Insolv.
1.176 | 100% | 588 | 100% | 588 | 100% | 50%
1 Rata autonomiei financiare globale <33% 921 78,3% | 520 | 88,4% | 401 | 682% | 56,5%
2 Rata autonomiei financiare globale >= 33% 255 21,7% | 68 11,6% | 187 | 31,8% | 26,7%
3 Firme insolvente clasate corect 88,4%
4 Firme sandtoase clasate corect 31,8%
5 Acuratete generala a clasarii 60,1%
6 Firme insolvente clasate gresit 11,6%
7 Firme sdndtoase clasate gresit 68,2%
Tabel nr. 2 Clasare pe seama ratei autonomiei financiare globale (Rafg = 50%)
Nr.crt. Rata autonomiei financiare globale Total Insolvente Sanatoase % Insolv.
1.176 | 100% | 588 | 100% | 588 | 100% 50%
1 Rata autonomiei financiare globale < 50% 1.014 | 86,2% | 553 | 94,0% | 461 | 78,4% 54,5%
2 Rata autonomiei financiare globale >= 50% 162 13,8% | 35 6,0% 127 | 21,6% 21,6%
3 Firme insolvente clasate corect 94,0%
4 Firme sanatoase clasate corect 21,6%
5 Acuratete generald a clasarii 57,8%
6 Firme insolvente clasate gresit 6,0%
7 Firme sandtoase clasate gresit 78,4%
Tabel nr. 3 Clasare pe seama ratei autonomiei financiare globale (Rafg = 66%)
Nr.crt. Rata autonomiei financiare globale Total Insolvente Sanatoase % Insolv.
1.176 | 100% | 588 | 100% | 588 | 100% 50%
1 Rata autonomiei financiare globale < 66% 1.061 | 90,2% | 564 | 95,9% | 497 | 84,5% 53,2%
2 Rata autonomiei financiare globale >= 66% 115 9,8% 24 4,1% 91 15,5% 20,9%
3 Firme insolvente clasate corect 95,9%
4 Firme sanatoase clasate corect 15,5%
5 Acuratete generala a clasarii 55,7%
6 Firme insolvente clasate gresit 4,1%
7 Firme sandtoase clasate gresit 84,5%
Tabel nr. 4 Clasare pe seama ratei autonomiei financiare globale (Rafg = 66,7%)
Nr.crt. Rata autonomiei financiare globale Total Insolvente Sandtoase % Insolv.
1.176 | 100% | 588 | 100% | 588 | 100% 50%
1 Rata autonomiei financiare globale < 66,7% 1.067 | 90,7% | 565 | 96,1% | 502 | 85,4% 53,0%
2 Rata autonomiei financiare globale >= 66,7% 109 9,3% 23 3,9% 86 14,6% 21,1%
3 Firme insolvente clasate corect 96,1%
4 Firme sandtoase clasate corect 14,6%
5 Acuratete generald a clasarii 55,4%
6 Firme insolvente clasate gresit 3,9%
7 Firme séndtoase clasate gresit 85,4%
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Tabel nr. 5 Clasare pe seama ratei autonomiei financiare globale (Rafg = 70%)

Nr.crt. Rata autonomiei financiare globale Total Insolvente Sandtoase % Insolv.
1.176 | 100% | 588 | 100% | 588 | 100% 50%
1 Rata autonomiei financiare globale < 70% 1.077 | 91,6% | 569 | 96,8% | 508 | 86,4% 52,8%
2 Rata autonomiei financiare globale >= 70% 99 8,4% 19 3,2% 80 13,6% 19,2%
3 Firme insolvente clasate corect 96,8%
4 Firme sandtoase clasate corect 13,6%
5 Acuratete generald a clasarii 55,2%
6 Firme insolvente clasate gresit 3,2%
7 Firme sdndtoase clasate gresit 86,4%
Tabel nr. 6 Clasare pe seama ratei autonomiei financiare globale (Rafg = 99%)
Nr.crt. Rata autonomiei financiare globale Total Insolvente Sandtoase % Insolv.
1.176 | 100% | 588 | 100% | 588 | 100% 50%
1 Rata autonomiei financiare globale < 99% 1.171 | 99,6% | 586 | 99,7% | 585 | 99,5% 50,0%
2 Rata autonomiei financiare globale >= 99% 5 0,4% 2 0,3% 3 0,5% 40,0%
3 Firme insolvente clasate corect 99,7%
4 Firme sanatoase clasate corect 0,5%
5 Acuratete generala a clasarii 50,1%
6 Firme insolvente clasate gresit 0,3%
7 Firme sdnitoase clasate gresit 99,5%
Tabel nr. 7 Clasare pe seama ratei autonomiei financiare globale (Rafg = 10%)
Nr.crt. Rata autonomiei financiare globale Total Insolvente Sandtoase % Insolv.
1.176 | 100% | 588 | 100% | 588 | 100% 50%
1 Rata autonomiei financiare globale < 10% 769 65,4% | 460 | 78.2% | 309 | 52,6% 59,8%
2 Rata autonomiei financiare globale >= 10% 407 34,6% | 128 | 21,8% | 279 | 47,474% 31,4%
3 Firme insolvente clasate corect 78,2%
4 Firme sandtoase clasate corect 47,4%
5 Acuratete generala a clasarii 62,8%
6 Firme insolvente clasate gresit 21,8%
7 Firme sandtoase clasate gresit 52,6%
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Dinamica numarului de firme intrate in inslovent la nivel national
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