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ROLUL INVESTITIILOR INTERNATIONALE
IN DEZVOLTAREA ECONOMICA

Dezvoltarea sociéti umane a foski este

Catalin Drob
Universitatea "Al.l.Cuza" lagi

fata de produge. Apariia concuretei puternice

un proces strans legat de dezvoltarea economigie piaa, a ficut o delimitare severa intre

deoarece orice activitate cu caracter economidntreprinderile

implica ca factor activ omul, destirandu-se
prin si pentru oameni.
Fungia de baza a prodtiei materiale, de a

competitive, capabile a-g
ajusteze produ@ la nevoilesi cerintele pigei si
cele necompetitive rigidesi incapabile &
raspundi in timp util la semnalele piel si sa se

furniza bunurile necesare satisfacerii nevoilor adapteze la particula%iile acesteia.

membrilor societtii, a Tmbfcat in perioada

Rolul unei intreprinderi in economia de

existenei economiei naturale forma cea mai piaa nu este numai acela de a produce bunuri ci

simpli. Produgia proprie realizdt in cadrul
unei anumite colectiviti umane era
dimensionat astfel incéat & satisfad la cel mai
inalt grad posibil, necegiile acesteia in special
pe cele legate de asigurarea hranei.

Aparitia si evoluia economiei de schimb a
reprezentat un salt ugiain ceea ce prigte
conturareasi dezvoltarea economiei. Ap&d
naiunilor si a granielor acestora a permis
dezvoltarea economiilor gianale. Sistemul
capitalist de produ®e a cunoscut o evdiie
rapici odat cu introducerea n prodiie a
primelor maini si mecanisme care permiteau
inlocuirea pafala a muncii manuale brute cu
cea mecanizat S-au creat astfel bazele erei
industriale care caracterizéisgpoca modetn

Economia de pia a evidefiat rolul
preului ca regulator dinamic al raportului dintre
cerereasi oferta de pe pid. Dezvoltarea

si de a asigura un profit corespatar
proprietarilor (agonarilor). Aceasta insearin
ca preul de vanzare trebuié slegiseasé costul
de produge cu un procent careidaci mai
rentabii  imobilizarea unor fonduri Tn
intreprinderea  respectiv decat plasarea
acelorai fonduri in alte direi.

La origine, orice intreprindere a reprezentat
o investiie. Investiia privita in sens practic ca o
achiztie de active destinate a produce fluxuri
ulterioare de lichiditi de mirimi care 4
permiti olxinerea de beneficii superioarg
implicit ~ sporirea  bogtiei  proprietarilor
(agionarilor) intreprinderii, inducsi o doz de
risc in principal, prin renyarea la un efect
sigur in favoarea unuia sperat, posibil de a fi
realizat dar incert. Acest risc nu trebuie privit
numai ca o posikil cauza a gcului investiiei,
ci si ca o posibilitate de géiguri importante.

industriei s-a bazat la Tnceput pe o cerere multRiscul investiional se traduce mai precis printr-
superioai ofertei, astfel incat nu se punea la o variabilitate a fluxurilor viitoare, in cadrul

acea of decéat problema cgterii productivittii
muncii si implicit a cresterii produgiei atat pe
cale intensig cat mai ales pe cale exterisiv

unui anumit interval de valori #nginite de
extreme, care pot "arunca" o anuinivesttie
din zona profitabilului Tn cea asecului si

Primele grave probleme cu care s-a confruntainvers.

sistemul capitalist Tn timpul crizei de
supraproduge din anii 1929-1933, au produs
schimkbiri de substag in viziunea ntreprinderii

Riscul pe care 1l implico investjie este cu
atat mai mare cu cat aceasta se realizZBdr-un
mediu economigi politic instabil, este realizat
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intr-un domeniu de activitate de pionierat sau n Principalii investitori stiini au fost SUA,
care progresul tehnigiipoate pune amprenta CEE, Marea Britaniesi Japonia spre sfgitul
intr-un mod decisiv asupra dezwit ulterioare  perioadei. Fluxurile de invesii interngionale
a acestuia, se derul@éage un teritoriusi o piaa au fost preponderent orientate intngrile
insuficient de bine cunoscuteSi totusi, Tn dezvoltatesi spre domeniile caracterizate de un
pofida tuturor riscurilogi obstacolelor iminente  progres tehnic rapidi de tehnicasi tehnologie
ce au statsi stau n continuare in calea avansat.
investtiilor, acestea au cunoscgt cunosc o A doua perioadl importané in dezvoltarea
dezvoltare continy  constituind  motorul investiiilor  interngionale este  specific
dezvoltrii economicesi a socieitii umane in  deceniului opti se incheie odatcu declagarea
general. crizei economice din anul 1987. Perioada este
Dezvoltarea econoniic s-a orientat la marcai de  accentuarea  dezechilibrelor
inceput pe calea invesgtior extensive bazandu- macroeconomice (cgerea somajului, a
se pe o cerere superidaofertei. Du@ marea  deficitelor publicesi a datoriilor externe), de
criza ce a marcat lumea capitalisin perioada introducerea de noi forme de praieaismsi de
interbeliG, investiile au fost orientate cu bariere netarifare, de accentuarea congentr
precidere inspre domeniile in care exista o capitalului etc. Deceniul opt a avut o influgn
cerere potgimla mare si nesatisicuta decat nefasi asupra invedfilor productive si una
patial sau inspre zonele sau domeniile depozitiva asupra plasamentelor financiare zeoc
activitate Tn care se puteau fructifica anumite volum a crescut sititor.
avantaje comparative. Al doiledzboi mondial Tot In aceadt perioad, se poate semnala
a lasat in urma sa o grea gtenire, in special un boom economic agrilor din S-E-ul Asiei.
tarilor europene, grav afectate de efecteleTari cum ar fii Coreea de Sud, Taiwan,
dezastruase ale conflagea. Casi cum nu ar fi Singapore, Malaesia, Thailanda, care adac
fost de ajuns dau rizboaie mondiale pentru anii '60 Tnregistrau constant bajarcomerciale
acest secol, in scurt timp duperminarea celui negative, acum, in deceniul opt, au cunoscut un
de-al doilea s-a declgat rizboiul rece, cel al ritm de crgtere economit spectaculos, bazat pe
ideologiilor, care a opus pe de o parteinvestiii striine in "know-how"si tehnologie
capitalismul, bazat pe economia detjpiace Tnalti. Japonia a avut in aceastona un rol
promova dreptul de proprietate individuala, similar cu cel avut de Anglia vis-a-vis de SUA
libertateasi democraia, iar pe de cealdltparte, n perioada domingei sale sau de cel geut de
comunismul bazat pe un sistem de planifigare SUA vis-a-vis de Europa dépcel de-al doilea
conducere centralizati etatiza#i, care tramha razboi mondial. Spre sf@itul acestei perioade,
asa-zisa egalitate in drepturi a tuturor oamenilor Japoniasi-a modificat substgial atitudinea in
muncii. domeniul investional, reducand nivelul
Lumea s-a scindat Tn daublocuri, din investtiilor directe, in favoarea invegtlor de
punct de vedere economic, politicmilitar, cel portofoliusi a plasamentelor pe termen scurt.

capitalist guvernat de Statele Unite ale Americii A treia perioad de dezvoltare a
si cel comunist promovat de fosta Uniune investiiilor interngionale ce a inceput in 1987
Sovietid si de satelii séi. Investtiile internesi si In care ne afim si in prezent, a marcat

externe, nu auimas neatinse de acest val de sfaitul razboiului rece si a deschis calea
schimbiri. Putem astfel delimita trei mari tranziiei catre economia de pj& pentrutarilor
perioade ce au marcat evpdu investiiilor ex-comuniste. In acedstperioad, investiiile
internaionale Tn acest secol. directesi-au reluat cursul ascendent, o tendlin
Prima perioada, ce se intinde intre gfdt  aseninitoare manifestand si plasamentele
marii crize interbelicesi inceputul deceniului financiare. Investiile striine directe repreziaf
opt, a fost caracterizatle o puternica csgere a  de peste un deceniu, elementul cel mai dinamic
investiiilor straine, Tn special a celor direct al economiei mondiale, acestea crescand mai
productive. Destinga investiiilor externe, ce au rapid decét al indicatori economici, cum ar fi
avut drept surse principale creditul de export produsul intern brut, exporturile sau invega
imprumuturile, au fost In special orientate spreinterne. In 1997, volumul invegilor striine
producereai comercializarea de bunuri farile directe a atins fabuloasa saimie 3456 miliarde
beneficiare ale invesiei, cresterea exporturilor, de dolari. O alt caracteristi& important a
substituirea importurilor. deceniului noa, este reprezentat de
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recunoaterea interngonalizarii capacittilor de
produgie Tn condjile deja existente ale
interngionalizarii capitalurilor financiare.

Marii investitori provin tot din tarile
dezvoltate, dagi din tarile recent industrializate.
Astfel, 80 % din totalul invedtfilor straine
directe au fost realizate in aceaaptrioad, de
cele mai dezvoltate 1fari ale lumii. Tarile UE
au constituit sursa cea mai importantle
investiii straine In anul 1998, Marea Britanie
conducand in topul investitorilor europeni.
Totusi SUA Tsi mentine supremga Tn domeniul
investtiilor straine. O pozie distincé o ocup@
societtile transng@onale care, controleain jur
de 80 % din invediile striine directe.

Potrivit  unui  raport al Conferiei
Organizaiei Natiunilor Unite pentru Comersi
Dezvoltare marea majoritate a invesar
straine directe au fost indreptatatie tarile cele
mai dezvoltate (75 % din total). tAbeneficiari
importanii au fost reprezenta de tari cu
potential de dezvoltare econondiaidicat, cum
ar fi: Brazilia, Mexic, Argentinagari din Europa
Centrak si de Est etc. Chiar dazona de S-E a
Asiei a constituit mult vreme un fel de El
Dorado pentru investitorii gtini, Tn prezent,
investiiile striine directe au $zut dramatic in
aceast zomi datorit crizei cu care s-a
confruntat de curénd aceasegiune.

sigura si eficienti de racordare a economiilor
acestonari, la ritmul productivititii economiilor
tarilor dezvoltate. Din randul tirilor ex-
comuniste din zona Centrgl Est Europeal s-
au detaat in@ de la inceputul anilor '90, din
punct de vedere al nivelului gterii economice
bazat pe principiile economiei de g@iain mod
deosebit, trefari: Ungaria, Cehigi Polonia.

Din punctul de vedere al volumului
investiiilor striine directe atrase, pe cap de
locuitor, Ungaria se afl detgat pe primul loc
intr-un clasament al beneficiarilor de astfel de
investiii, in aceast regiune, urmatde Cehisgi
de Polonia.

Cazul Ungariei, care a rgt sa-si
restructureze si  dinamizeze economia 1n
principal pe seama capitalului &tr, este un
exemplu elocvent a faptului acinvesttiile
straine, bine orientatsi dirijate, pot contribui
decisiv la refn@natosirea unui economii atinse
de flagelul comunist. Guvernul maghiar post-
comunist, a deschis cu largae potile
investitorilor staini, care nu s-auikat prea mult
asteptgi. Investiiile straine productive au
condus, pe de o parte, la spargerea
monopolurilor de stagi implicit la apariia unei
concureie care a contribuit la cgerea calitii
produselorsi serviciilor de pe pig, iar pe de
alta parte, la o compeie benefi@ economiei,

Statele latino-americane au Tnregistrat ofintre intreprinderile cu capital autohtehcele

evoluie fluctuani a int@rilor de capital sttin,
dar in general pozitiv Investiile striine au
condus la revigorarea econothia tarilor din

cu capital sttin. Legislgia Ungariei in materie
de investijii straine a facilitatsi Tncurajat afluxul
acestora dtre domeniile cele mai profitabile ale

aceast parte a lumii, Tnregistrandu-se un ritm de economiei. Eficieta economig a firmelor cu

crestere mediu anual in jurul valorii de 6,5 %.
Efectele benefice ale infuziei de capitakstrau
fost totwi contrabalansate pgl de unele

participare de capital $in a degsit cu circa
60-70 % pe cea a firmelor cu capital local. Ca
efecte negative generate de inuildi striine si

consecife negative ale acestei, reflectate incare nu sunt specifice numai in cazul Ungariei,

deprecieri ale cursului monedelor de schimb,

dezechilibre mari ale balgior de piti.

Chiar daé@ nu foarte important la nivel
mondial, fluxul de investii straine directe &tre
tarile Europei Centralgi de Est, a cunoscut o
crestere importarit, de la un an la altul, in 1999
acesta crescandtfiade 1998 cu 25 %, situandu-
se la nivelul de 16 miliarde de dolari. In agela
timp, investiile externe ale acestor state au
sczut simitor, pari la 2 miliarde Tn anul 1998,
Rusia de@nand la acest capitol, poz
dominand.

Experiena acestui deceniu a demonstrat c
investtiile striine directe repreziétpentrutarile
aflate Tn tranzie de la o economie centralizat
spre o economie de pia calea cea mai rapid

se pot enumera utitoarele: inchiderea unor
firme locale care nu au putgine pasul cu
competiia declagata de ctre firme cu capital
mixt sau integral s#in, pierderea de atre
firmele cu capital autohton a unodrp si cote
de piaa etc.

Mai mult, unele firme stiine, care au
preluat pachetele majoritare deiani ale unor
intreprinderi ungare tragibnale, au renuat la
anumii furnizori locali Tn favoarea importurilor.

Diferentierea produs intre firmele cu
capital stiin si cele cu capital autohton,
reflectate prin nivelul diferit de productivitate,
tehnicitate a prodyiei, al forei financiaresi de
negociere, etc, net in favoarea firmelodisi, a
impus guvernului maghiarascaute soltii de



Rolul investiiilor internationale in dezvoltarea economica

35

sprijinire a firmelor ndonale. Acest sprijin s-a how” si la tehnologii moderne, atat de necesare

materializat Tn acordarea de suport tetyide
fonduri financiare firmelor locale, cu posibilit

mari de redresare dar sufocate din punct deperformant,

vedere financiar, acelora interesate

industriei romangi. Inlocuirea vechilor metode
de conducere cu un management modgrn
atat la nivelul administig

decentralesi locale, cétsi la nivelul agexilor

dezvoltarea unor tehnologii sau domenii deeconomici, este o altcondiie de ba ca acest

activitate nosi profitabile, etc.

Nici Cehia nu a reyit si depiseasd inca
toate dificultitile generate de concunandintre
firmele cu capital s#in si cele cu capital
autohton. Furnizorii locali care attati asigurau
cea mai
intreprinderi ngonale, au trebuit & se
multumeasa, in condiiile privatizirii acestora
din urmi, cu realizarea de produse maitipu
pretenioase sau care incorpor@éazn grad de
tehnicitate mai redus, datarit faptului &
firmele locale nu au reui si atingi anumii
parametri de calitatg competitivitate certi de
firmele stéine.

Rusia este cu sigurghun caz special.
Imensa pigi de desfacere ofefide aceadttara

si de celelalte republici ex-sovietice, nu a putut
atragerea Mondiala, cu privire la orientarea fluxurilor de

constitui un factor decisiv 1n
investitorilor stiini care considerinci aceast

regiune o pig nesigud. Lipsa sau pginele

informaii cu privire la structura si

comportamentul ptei, la performatele

economice ale firmelor ruge regimul si

situgia politica nesigu# au tinut la distam

investitorii stéini de tara care, pentru mgil

occidentali  repreziit un  bastion al
comunismului.

Daca la Tnceput investitorii siini si-au
dezvoltat afacerile in jurul capitalefarii,
considerat de Gtre acgtia 0 zord mai Sigui,
treptat nurirul acestora a mai crescuf
investkiile striine au vizatsi alte mari orge ale
Rusiei, amanand ing departe desteptiri.

Situgia Romaniei dup 1989, din punct de
vedere economic, s-a schimbat mult,
restructurarea economiei tianale este incla
inceput datorit ritmului greoi al reformelor
economicesi al privatizrii fostelor intreprinderi
de stat. Declinul economic datoratalpusirii
sistemului etatizat de planificage conducere a
economiei ngonale, nu a putudi nu va fi stopat
pari cand economia nu se va geaa pe baze

solide de eficietd si competitivitate. Relansarea

economid atarii noastre nu poate fi realizata
aceast ora, decat printr-o infuzie masivde
capital extern, fie sub forma invastor de
portofoliu, fie sub forma invegtilor directe,

care 4 susina si sa asigure accesul la “know —

mare parte a furniturilor marilor

dar

proces de relansaré goat prinda contur.

Procesul de restructurare a economiei,
bazat Tn aceast perioad Tn principal pe
privatizarea fostelor intreprinderi de stat, nu a
dat in@ roadele steptate deoarece nu au putut fi
atrgsi foarte muti investitori strategici. Prudea
si scepticismul de care au dat do¥anvestitorii
straini fata detara noast, s-a datorat lipsei unui
sistem legislativ stabil, Tntarzierii cu care s-au
adoptat si se aplia@ legile proprieitii,
scandalurilor de coryie, birocraiei, fragilitatii
sistemului bancar etc. Aceste semnale negative
venite dinspretara noastr au deviat fluxul
investtiilor straine spre altgari din regiune care
ofereau atdt un cadru legislativ adecvat
dezvoltrii acestora, cati o mai mare siguraa.

Potrivit unui studiu efectuat deitce Banca

investiii straine directe sprgarile in curs de
tranztie, s-a constatat ic acestea au fost
diregionate d@tre tari care:

e Au instituit un regim legislativ stabiti
favorabil investiiilor si investitorilor
straini;

* Manifest stabilitate politid si sociak;

» Au Tnlaturat barierele din cale invetilior
straine;

¢ Au un regim comerciaki un sistem de
schimb valutar liber;

* Au un nivel de fiscalitate redus;

e Dispun de fofa de muné& calificat si

ieftina;
* Asigurd o] piga de desfacere
corespunitoare.

In luarea deciziei de a investi intr-o anumit
tard, investitorii stdini iau n calcul si alti
factori cum ar fi: situga politica si regimul aflat
la putere, atitudinea clasei politice, a
sindicatelorsi a populaiei in general fa de
investtiile striine. In anumite situ#, factorul
politic poate fi determinant in realizarea unei
investiii straine, fie la nivelultarii de origine,
fie la nivelultarii de destinge a capitalului. Din
punct de vedere economic, decizia de a investi
intr-o tara tena e determindt de posibilitatea de
a olyine o raf a rentabilifitii pentru investiia
respectii, superioat celeia ce ar putea fi
ohtinuta Tn condiiile realizirii acestei investii
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in tara de origine a capitalului sau ntr-oaalt
tara.

In cazul investiilor straine directe,
investitorul stéin, in calitate de proprietar sau
coproprietar al patrimoniului creat, asigur
patial sau in totalitate managementul afacgrii
stabilete obiective generalg specifice, cargin
cont de o anumit strategie promovatde acest
investitor. Aceadt strategie ar putea intra la un

cat si de perioade de crize adanci. Rolul
investiiilor interngionale in procesul cseerii
economice a fost de mult confirmat. Noile forme
ale investiilor internaionale  (licena,
franchiza, joint-venture, contracte la cheie)
inceard si dea un nou impuls acestei gei.
Tarile care vor regi sa profite mai repede de pe
urma avantajelor concentii  fondurilor
financiaresi a investiiilor ’n domenii strategice,

moment dat in conflict cu strategia de dezvoltarede inalt tehnologie si performani, se vor

pe termen mediyi lung atarii beneficiare a

dezvolta mai rapid in detrimentul celorlalte

investiiei. Situgia aceasta care ar situa pe state, care vor trebuiasse mujumeasg cu

poziii adverse un investitor gin fata de statul
pe teritoriul @ruia si-a dezvoltat afacerea, ar
putea fi eliminat inca de inceput, da@icguvernul
tarii beneficiare a invesiei, ar avea un plan de

statutul de eterni furnizori de materii prigiede

produse semi-finite, pentru fhanile dezvoltate.
Decalajul actual intre  tarile

superindustrializatesi cele mai 8race este

dezvoltare pe termen indelungat bine definit,imenssi greu, dag nu imposibil de recuperat.

care 4 permit diregionarea investiilor straine
spre domenii de interes ti@nal in condii bine
precizatesi agreate de ambelénmi.

Investiiile de portofoliu, care imbrac
multiple forme cum ar fi: Tmprumuturi de stat,
imprumuturi bancare, emisiuni de obligei,
credite de export, etc., daou sunt folosite n

Pari la urmi, scopul dezvoiirii economice nu e
numai acela de a produce mai bignenmai mult
decat 4aiji, ci in special acela de a asigura
bunistarea oamenilor. Existtari, care fird a
beneficia de industrii foarte puternice, au mizat
pe alte domenii de activitate, cum ar fi turismul,
serviciile informatice etc., care le aduc un profit

scopul de a crea plus valoare ci sunt indreptateonsiderabiki care implicit asiguf un nivel de
spre acoperirea cheltuielilor publice sau spretrai decent locuitorilor acesteiri.

consum, nu fac decati screasa deficitul

Optiunea pentru dezvoltarea ntr-o anuimit

bugetar. Reducerea deficitelor bugetare, care @liregie a economiei uneiri trebuie deci % fie

unul dintre obiectivele de baaletarilor Tn curs
de dezvoltare sau a celora care se afi
tranziie spre economia de pia se poate realiza
doar printr-o utilizare eficieatsi spre domenii
profitabile, a tuturor fondurilor financiare, atat
celor interne cati a celor externe. Politicilgi

strategiile economice adoptate de astfel de statei

trebuie, pe de o parté asigure condii propice
dezvoltrii investitiilor straiine capabile 3

facuta numai dup analizarea, tuturor variantelor
posibile, a tuturor impligélor generate de o
anumit alegere atat pe termen scurt, dar mai
ales pe termen lung. De felul cum fiecare guvern
gestioneax prezentul si prefigureaz viitorul
economic al statului pe care 1l conduce, depinde

va depinde in continuare prosperitatea
locuitorilor acelettari.
Societatea uman aflat  Tn  pragul

remodeleze eficient peisajul economic autohton,mileniului trei se confrukt Tnci cu multe

lar pe de alt parte, 8 susina si interesele

investitorilor locali, prin intermediul péarghiilor
economice specifice (acordarea de subwven
pentru dezvoltarea actiuiti, reduceri de

impozit pentru profitul reinvestit etc.).

probleme legate de amicie, foamete,
subdezvoltare etc. E momentul ca statele lumii
si-si dea méana pentru realizargapunerea n
aplicare a unei strategii comune de dezvoltare
economid mondiak, care § permiti eradicarea

Dezvoltarea economiei mondiale a fost problemelor majore ale planetei. Ramu va fi

marcal atat de perioade de sgteri infloritoare,

Catalin Drob
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